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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2026/799
z dnia 30 marca 2026 r.
w sprawie harmonizacji niektérych aspektéw prawa dotyczacego niewyplacalnosci

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajagc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (%),

stanowiac zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Celem niniejszej dyrektywy jest przyczynienie si¢ do prawidlowego funkcjonowania rynku wewnetrznego i unii
rynkéw kapitatowych oraz wyeliminowanie przeszkéd w korzystaniu z podstawowych wolnosci, takich jak
swoboda przeplywu kapitalu i swoboda przedsi¢biorczosci, ktore to przeszkody wynikaja z réznic miedzy
przepisami w dziedzinie niewyptacalnoici w poszczegélnych panstwach.

(2)  Postepowania upadlo$ciowe zapewniaja uporzadkowang likwidacje lub restrukturyzacje spélek lub przedsigbiorcow
znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej i gospodarczej. W kontekscie inwestycji finansowych postgpowania
te, w tym odpowiednie zabezpieczenia umozliwiajagce dokladng ocen¢ wartosci majatku tych spolek
i przedsigbiorcow, maja kluczowe znaczenie, gdyz decydujg o ostatecznej wysokosSci kwoty odzyskanej z takich
inwestycji. Duze réznice w materialnych przepisach prawa dotyczacego niewyplacalnosci, ktorych istnienie
potwierdzono w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 (°), przyczynily si¢ do wigkszej
niepewnosci prawa i nieprzewidywalnosci wynikéw postepowan upadlosciowych. Duze rozbieznosci w obrebie
Unii pod wzgledem wysokosci odzyskanej kwoty oraz czasu potrzebnego do zakoficzenia postgpowan
upadlosciowych maja negatywny wplyw na przewidywalno$¢ kosztow ponoszonych przez wierzycieli i inwestorow
w sytuacjach transgranicznych na rynku wewnetrznym. Ta rozbiezno$¢ miedzy przepisami pafstw czlonkowskich
zmniejsza atrakcyjno$¢ inwestycji transgranicznych, stwarzajac tym samym bariery i wplywajac na transgraniczny
przepltyw kapitatu w Unii oraz do i z panstw trzecich. W zwigzku z tym harmonizacja niektorych aspektéw prawa
dotyczgcego niewyplacalnosci moze wymagaé zmian w prawie niektorych panstw czlonkowskich.

(3)  Integracja rynku wewnetrznego w dziedzinie prawa dotyczacego niewyplacalnoci za posrednictwem niniejszej
dyrektywy ma kluczowe znaczenie dla poprawy skutecznosci funkcjonowania rynkéw kapitalowych w Unii, w tym
dla umozliwienia wickszego dostepu do finansowania przedsigbiorstw. Konieczne jest zatem ustanowienie
w konkretnych obszarach minimalnych wymagan dotyczacych postgpowan upadlosciowych, majacych istotny
wplyw na skuteczno$¢ i dlugos¢ tych postgpowan, zwlaszcza w przypadku transgranicznych postepowan
upadlo$ciowych.

(") Dz.U. C 184 z 25.5.2023, s. 34.

()  Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 10 marca 2026 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 30 marca 2026 r.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadlo$ciowego
(Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 19, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2015/848|0j).

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla indywidualnych i zbiorowych praw pracowniczych wynikajacych
z prawa Unii i prawa krajowego w kontekscie postegpowan upadlosciowych, w szczegdlnosci dyrektyw Rady
98/59/WE (*) i 2001/23/WE (°) oraz dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2002/14/WE (), 2008/94/WE (")
12009/38/WE (%) oraz transponujacych je przepiséw krajowych. W szczeg6lnosci niniejsza dyrektywa pozostaje bez
uszczerbku dla obowigzkéw dotyczacych informowania pracownikoéw i konsultowania si¢ z nimi oraz praw
pracownikéw w przypadku przejecia przedsi¢biorstwa, zakladu lub cz¢sci przedsigbiorstwa lub zakladu na mocy
tych dyrektyw i transponujacych je przepisow krajowych, w tym w przypadku gdy te przepisy krajowe zawieraja
przepisy, ktore sa korzystniejsze dla pracownikéw lub ich przedstawicieli niz przepisy okreslone w tych
dyrektywach.

W celu ochrony warto$ci masy upadloiciowej na rzecz wierzycieli, krajowe przepisy prawa dotyczacego
niewyplacalnosci powinny zawieral skuteczne przepisy dotyczace powddztw, w ktérych podnoszona jest
niewazno$¢, uniewaznialno$¢ lub bezskuteczno$¢ czynnosci prawnych, w tym transakeji, ktore wyrzadzaja szkode
ogolowi wierzycieli i ktdre staly si¢ skuteczne przed wszczgciem postgpowania upadlosciowego (zwanych dalej
,powddztwami dotyczacymi niewaznosci lub bezskuteczno$ci czynnosci”). W celu ustalenia, czy czynno$é prawna
wyrzadza szkode ogblowi wierzycieli, nalezy wzigé pod uwage w jaki sposéb zdefiniowane s3 pojecia masy
upadlosciowej i wierzyciela uczestniczacego w postepowaniu upadlosciowym. Jest to szczegdlnie istotne
w przypadku, gdy niektére prawa nie wchodzg w sklad masy upadlosciowej na mocy prawa krajowego, lecz
dotycza osobistej sfery dluznika, na przyklad prawa do zawarcia lub zakonczenia malzenstwa lub przysposobienia
dziecka. Przyjecie lub odrzucenie spadku nie powinno podlegaé przepisom odnoszacym si¢ do powddztw
dotyczgcych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci okre$lonym w niniejszej dyrektywie.

Biorac pod uwage, ze celem powddztwa dotyczgcego niewaznosci lub bezskuteczno$ci czynnosci jest odwrécenie
skutkéw czynnosci prawnej, ktore sa szkodliwe dla masy upadloSciowej, nalezy uznal, ze szkodliwe skutki
czynnosci prawnej powstaja z chwila, gdy dana czynno$¢ prawna staje si¢ skuteczna, a nie z chwilg jej dokonania.
Na potrzeby niniejszej dyrektywy uznaje sig, ze czynno$¢ prawna staje sie skuteczna z chwilg, gdy wywoluje ona
skutki prawne zgodnie z prawem krajowym. Jezeli jednak zgodnie z prawem krajowym skutki prawne czynnosci
prawnej s3 uzaleznione od wpisania jej do rejestru publicznego, pafistwa czlonkowskie powinny méc postanowic,
ze czynno$¢ prawng uznaje si¢ skuteczng z chwilg spelnienia wszystkich pozostalych wymogéw niezbednych dla jej
skutecznosci, poniewaz czas potrzebny do wpisania czynnosci prawnej do rejestru publicznego pozostaje poza
kontrolg dluznika i pozostalych stron czynnosci prawne;j.

Na potrzeby niniejszej dyrektywy pojecie ,czynnosci prawnych” w kontekscie przepisow dotyczacych powddztw
dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci, powinno by¢ interpretowane szeroko, tak aby obejmowaty
wszelkie celowe zachowanie wywotujace skutki prawne, ktére wyrzadza szkode ogélowi wierzycieli, niezaleznie od
tego, czy wywolanie tych skutkéw prawnych lub wyrzadzenie szkody sa celowym dziataniem, w tym takze
w sytuacjach, gdy osoba dokonujaca danej czynnosci prawnej nie dziala z zamiarem pokrzywdzenia wierzycieli,
niezaleznie od przepiséw w innych dziedzinach prawa. Czynnosci dokonane przez osobe, ktéra nie dziala
$wiadomie lub ktéra w inny sposéb dziata, nie korzystajac ze swojej wolnej woli, nie powinny by¢ jednak uznawane
za czynnodci prawne zgodnie z niniejsza dyrektywa. Panstwa cztonkowskie powinny méc postanowié, ze pojecie
,czynnosci prawnej” obejmuje réwniez zaniechania, nie ma bowiem istotnej réznicy miedzy tym, czy wierzyciele
ponosza szkode na skutek dzialania czy tez braku dzialania danej strony. Ponadto przepisy odnoszace si¢ do
powddztw dotyczgcych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci powinny obejmowal nie tylko czynnosci
prawne dokonywane przez dtuznika, ale réwniez czynnosci prawne dokonywane przez kontrahenta dtuznika lub
osobe trzecig.

Dyrektywa Rady 98/59/WE z dnia 20 lipca 1998 r. w sprawie zblizania ustawodawstw panstw cztonkowskich odnoszacych si¢ do

zwolnieft grupowych (Dz.U. L 225 z 12.8.1998, s. 16, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/1998/59/0j).

Dyrektywa Rady 2001/23/WE z dnia 12 marca 2001 r. w sprawie zblizania ustawodawstw panstw cztonkowskich odnoszacych si¢
do ochrony praw pracowniczych w przypadku przejecia przedsigbiorstw, zakltadow lub czgici przedsigbiorstw lub zakladéw (Dz.
U. L 82 z 22.3.2001, s. 16, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2001/23/0j).

Dyrektywa 2002/14/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 marca 2002 r. ustanawiajgca ogélne ramowe warunki
informowania i przeprowadzania konsultacji z pracownikami we Wspdlnocie Europejskiej (Dz.U. L 80 z 23.3.2002, s. 29, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2002/14/oj).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/94/WE z dnia 22 pazdziernika 2008 r. w sprawie ochrony pracownikéw na
wypadek niewyplacalnosci pracodawcy (Dz.U. L 283 z 28.10.2008, s. 36, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/2008/94/0j).
Dyrektywa 2009/38/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 maja 2009 r. w sprawie ustanowienia europejskiej rady
zaktadowej lub trybu informowania pracownikéw i konsultowania si¢ z nimi w przedsigbiorstwach lub w grupach przedsigbiorstw
o zasiegu wspolnotowym (Dz.U. L 122 z 16.5.2009, s. 28, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2009/380j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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Niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy minimalne odnoszace si¢ do powddztw dotyczacych niewaznosci lub
bezskutecznosci czynnosci. W zwiazku z tym, z jedynym wyjatkiem dotyczacym terminu przedawnienia roszczen
dochodzonych w ramach takich powddztw okreslonego w niniejszej dyrektywie, panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwo$¢ utrzymania lub przyjecia przepiséw odnoszacych sie do powddztw dotyczacych niewaznosci lub
bezskutecznosci czynnosci, ktére sg korzystniejsze dla ogétu wierzycieli niz przepisy niniejszej dyrektywy. Panistwa
cztonkowskie powinny réwniez moc przewidzie¢ stosowanie domnieman lub wymogdw, ktére zmniejszaja cigzar
dowodu na korzys¢ strony twierdzacej, ze dana czynno$¢ prawna jest niewazna, uniewaznialna lub bezskuteczna.

W celu ochrony uzasadnionych oczekiwan kontrahenta dluznika, wszelkie ingerencje, bedgce wynikiem powddztw
dotyczgcych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci, w waznos¢ lub skutecznos$¢ czynnosci prawnej powinny
by¢ proporcjonalne do okolicznosci, w jakich ta czynno$¢ prawna stala si¢ skuteczna. Do takich okolicznosci
zaliczaja si¢ zamiar dtuznika, wiedza kontrahenta oraz czas, jaki uptynal miedzy chwila, w ktdrej czynnosé prawna
stala si¢ skuteczna a wszczeciem postepowania upadtoiciowego. W zwiazku z tym konieczne jest rozréznienie
szeregu szczeg6lnych podstaw powddztw dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci, ktére opieraja
si¢ na powszechnych i typowych sytuacjach faktycznych i ktére uzupelniaja ogélne przestanki powddztw
dotyczacych niewazno$ci lub bezskutecznosci czynnosci. Taka ingerencja nie powinna tez naruszal praw
podstawowych uznanych w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej (zwanej dalej ,Karta praw
podstawowych”).

Powddztwa dotyczace niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci powinny dotyczy¢ czynnosci prawnych, ktore
staly sie skuteczne w okreslonym minimalnym okresie przed data zlozenia wniosku o wszczecie postgpowania
upadlosciowego lub, w panstwach cztonkowskich, w ktérych postgpowanie upadlosciowe moze zostaé wszczete
uchwalg cztonkéw organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego diuznika, przed datg podjecia takiej
uchwaly. Mozliwo$¢ wniesienia powoddztwa dotyczacego niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci prawnej nie
powinna zaleze¢ od czasu, jaki zgodnie z prawem krajowym potrzebuje sad, aby rozpatrzy¢ wniosek o wszczecie
postepowania upadto$ciowego, ani od czasu koniecznego zgodnie z prawem krajowym do podjecia uchwaly.

Na potrzeby powddztw dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci nalezy rozrézni¢ miedzy
czynno$ciami prawnymi, w przypadku ktorych roszczenie kontrahenta bylo wymagalne i skuteczne oraz
zaspokojono lub zabezpieczono je zgodnie z jego treicia (dalej ,prawidlowe zaspokojenie wierzytelnosci’),
a czynnosciami prawnymi, w przypadku ktérych $wiadczenia spelniono nie w pelni zgodnie z trescia roszczenia
wierzyciela (dalej ,nieprawidlowe zaspokojenie wierzytelnosci”). Przyklady nieprawidlowego zaspokojenia
wierzytelno$ci obejmuja: przedterminowe platnosci, zaspokojenie dlugu za pomocg nietypowych $rodkéw
platniczych, pézniejsze zabezpieczenie dotychczas niezabezpieczonej wierzytelnosci, ktére nie byto przewidziane
w pierwotnej umowie, przyznanie nadzwyczajnego prawa do rozwigzania umowy lub wprowadzenie innych zmian
niewynikajacych z umowy podstawowej, zrzeczenie si¢ Srodkéw obrony, oraz zakwestionowanie lub uznanie
spornych dlugéw. W przypadku prawidlowego zaspokojenia wierzytelnosci powolanie si¢ na uprzywilejowanie
wierzyciela jako na podstawe uznania bezskutecznosci czynnosci powinno byé mozliwe wylacznie wtedy, gdy
wierzyciel czerpigcy korzysci z czynnosci prawnej, ktdra jest niewazna, uniewaznialna lub bezskuteczna, wiedziat
w chwili dokonywania transakcji, ze dluznik jest niewyplacalny. W przypadku zaréwno prawidlowego, jak
i nieprawidtowego zaspokojenia wierzytelnoSci pojecia ,zaspokojenia” i ,zabezpieczenia” roszczenia kontrahenta
nalezy interpretowac szeroko, obejmujac nimi rowniez czynnosci, ktére tworza prawa do potracenia lub przyznaja
wierzycielom uprzywilejowana pozycje.

Przepisy dotyczace powddztw dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci wprowadzone niniejsza
dyrektywa nie powinny mie¢ zastosowania do okreslonych czynnosci prawnych stanowiacych prawidlowe
zaspokojenie wierzytelnosci, a mianowicie czynnosci prawnych dokonanych bezposrednio w zamian za godziwe
$wiadczenie wzajemne na rzecz majatku dtuznika. Te czynnosci prawne maja na celu wspieranie zwyklej, codziennej
dzialalnosci przedsi¢biorstwa dluznika. Aby takie czynnosci prawne nie podlegaly przepisom dotyczacym
powddztw dotyczacych niewazno$ci lub bezskutecznosci czynnosci, powinny one mie¢ podstawe umowna
i wymagaé bezposredniego wykonania wzajemnych zobowigzan stron. Ponadto $wiadczenie oraz $wiadczenie
wzajemne wynikajgce z tych czynnosci prawnych powinny by¢ réwnowazne pod wzgledem wartosci, a $wiadczenie
wzajemne powinno przynosi¢ korzy$¢ dluznikowi, a nie osobie trzeciej. Przepisy odnoszace si¢ do powddztw
dotyczgcych niewaznodci lub bezskutecznosci czynnosci nie powinny mieé¢ zastosowania do nastepujacych
czynnosci prawnych: niezwlocznej zaplaty za towary, zaplaty wynagrodzen lub zaplaty za ustugi; zaplaty gotowka
lub kartg za towary niezbedne do codziennej dzialalnosci dtuznika; dostawy towaréw, produktéw lub ustug platnej
przy odbiorze; ustanowienia zabezpieczenia w zwiazku z wyplatg pozyczki lub w trakcie jej trwania, gdy jest to
konieczne zgodnie z przepisami krajowymi w celu utrzymania réwnowagi warto$ci $wiadczenia i $wiadczenia
wzajemnego, a takze niezwlocznego wniesienia oplat publicznych za $wiadczenia, takie jak wstep na tereny
publiczne lub do instytucji publicznych. Przepisy odnoszace si¢ do powddztw dotyczacych niewaznosci lub
bezskutecznosci czynnosci powinny mieé jednak zastosowanie do udzielania kredytéw. Powinna istnie¢ mozliwo$é
uznania, ze zaplata wynagrodzenia pracownikowi dluznika, zgodnie z prawem krajowym, stanowi bezposrednie
wykonanie $wiadczenia, jezeli wynagrodzenie to zostalo wyplacone w ciagu trzech miesigcy od wykonania pracy
przez tego pracownika.

Zaplata zaleglego dlugu przez dluznika na rzecz strony trzeciej w ramach stosunku tréjstronnego, na przyktad gdy
spotka zalezna splaca dlug swojej spotki dominujacej wobec strony trzeciej, nie powinna by¢ automatycznie
uznawana za czynno$¢ prawng dluznika dokonywana bez $wiadczenia wzajemnego lub za razaco niewystarczajace
$wiadczenie wzajemnie. W takich przypadkach zaplata dokonana przez dluznika moze stanowi¢ ekwiwalent
$wiadczenia strony trzeciej wynikajacego z jej zobowigzania wobec spélki dominujacej, ktére moglo przyniesé
dtuznikowi bezposrednig lub posrednia korzys¢, a strona trzecia mogla nie mie¢ mozliwosci odmowy przyjecia
zaplaty od dluznika.

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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Powolanie si¢ na fakt, ze wzbogacenie wynikajace z niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej czynnosci prawnej
nie znajduje si¢ juz w majatku strony, ktéra odniosta korzy$¢ z tej czynnosci prawnej (zwany dalej ,ustaniem
wzbogacenia”), nie powinno by¢ mozliwe, jezeli strona ta wiedziala o okolicznosciach stanowiacych podstawe
powddztwa dotyczacego niewazno$ci lub bezskutecznosci czynnosci. Poniewaz jednak niniejsza dyrektywa
ustanawia przepisy minimalne odnoszace si¢ do powddztw dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci
czynnosci, panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze strona, ktéra odniosta korzy$¢ z czynnosci prawnej, nie
bedzie mogla powolywac si¢ na zarzut ustania wzbogacenia, nawet jezeli strona ta nie wiedziata o okolicznosciach
stanowiacych podstawe powddztwa dotyczacego niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci.

Nowe finansowanie lub finansowanie przejsciowe udzielone zgodnie z prawem krajowym w ramach préby
restrukturyzacji, w tym w trakcie zapobiegawczego postepowania upadto$ciowego na podstawie tytutu II dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 (°), powinno podlega¢ ochronie w kolejnych postgpowaniach
upadlociowych.

Niniejsza dyrektywa, jako instrument minimalnej harmonizacji, pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw krajowych
dotyczacych waznosci czynnosci prawnych podlegajacych powodztwom dotyczacym niewaznosci lub bezskutecz-
nosci czynnoéci. Do pafistw czlonkowskich nalezy zatem decyzja, czy wyrzadzajaca szkode czynno$é prawng nalezy
uznaé za niewazng z mocy prawa, lub uznaé za pozbawiong skutkéw prawnych lub bezskuteczng, czy tez takie
czynnosci prawne moga by¢ uniewaznione wylacznie na mocy orzeczenia sagdu. Ponadto niniejsza dyrektywa nie
okresla warunkéw, na jakich uznaje sig, ze dluznik nie jest w stanie splaci¢ swoich dlugéw w terminie ich
wymagalnosci. W zwiazku z tym na potrzeby niniejszej dyrektywy ustalenia, czy dtuznik nie jest w stanie splaci¢
swoich dlugéw w terminie ich wymagalnosci, w tym czy takie ustalenie wymaga, aby dluznik byt co do zasady
niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminie ich wymagalnosci, nalezy dokona¢ zgodnie z prawem krajowym.

Gléwnym skutkiem niewaznosci, uniewaznialnosci lub bezskutecznosci czynnosci prawnej w wyniku powodztwa
dotyczgcego niewaznosci lub bezskuteczno$ci czynnosci, jest zobowiazanie strony czerpiacej korzysci z tej
czynnosci prawnej do zwrotu uzyskanej korzysci do masy upadlosciowej. Pojecie ,korzysci” w tym kontekscie
powinno obejmowal, w stosownych przypadkach, wynagrodzenia oraz odsetki, zgodnie z majacym zastosowanie
prawem krajowym. Korzy$¢ mozna uznal za zwrdcona, w przypadku gdy uzyskana korzy$¢ zostala zwrécona
w naturze lub w przypadku gdy zaplacono jej réwnowarto$¢ pienigzng, zgodnie z prawem krajowym. Powinna
istnie¢ mozliwo$¢ wytaczania powddztw dotyczgcych niewazno$ci lub bezskutecznos$ci czynnosci przeciwko
nastepcom prawnym dluznika pod tytulem szczegdlnym, jezeli w chwili nabycia skladnikéw majatku bedacych
przedmiotem powddztwa dotyczacego niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci nie wiedzieli oni o okolicz-
nosciach stanowigcych podstawe powddztwa dotyczacego niewaznosci lub bezskutecznosci czynnoscei.

Osoby blisko powigzane z dluznikiem, takie jak krewni, w przypadku gdy diuznik jest osobg fizyczna, lub —
w przypadku gdy dluznik jest osoba prawng — osoby pelniace funkcje decyzyjne w stosunku do dluznika zazwyczaj
majg przewage informacyjng w odniesieniu do sytuacji finansowej dtuznika. Aby zapobiec naduzyciom
wynikajacym z takich zaleznosci, nalezy ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenia. W zwigzku z tym, gdy druga
strong uczestniczaca w czynnosci prawnej, ktora jest niewazna, uniewaznialna lub bezskuteczna, jest osoba blisko
powiazana z dtuznikiem, nalezy, w kontekscie powddztw dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci,
wprowadzi¢ domniemania prawne dotyczace wiedzy tej strony o okoliczno$ciach stanowiacych podstawe takiego
powoédztwa. Domniemania te powinny by¢ wzruszalne i powinny mie¢ na celu odwrécenie cigzaru dowodu na
korzy$¢ masy upadloiciowej. W przypadku gdy strona, ktora odniosta korzy$¢ z niewaznej, uniewaznialnej lub
bezskutecznej czynnosci prawnej, przeniosla nastgpnie uzyskana korzy$¢ na osobe trzecia, momentem wiasciwym
do ustalenia, czy osoby te s3 blisko powiazane, powinien by¢ moment dokonania przeniesienia.

Ulepszenie $rodkéw, jakimi dysponuja zarzadcy w zakresie identyfikacji i $ledzenia skladnikéw majatku
wchodzacych w sklad masy upadlosciowej, a takze skladnikéw majatku bedacych przedmiotem powddztw
dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci, ma zasadnicze znaczenie dla zmaksymalizowania wartosci
masy upadlo$ciowej. W ramach wykonywania swoich obowigzkéw zarzadcy moga uzyska dostep do informacji
przechowywanych w publicznych rejestrach danych, z ktérych czg$¢ zostala utworzona na podstawie prawa Unii
i jest zintegrowana na poziomie europejskim, jak np. system integracji rejestré6w przedsigbiorstw (BRIS), o ktérym
mowa w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 (') lub system wzajemnego polaczenia
rejestrow upadlosci ustanowiony na podstawie rozporzadzenia (UE) 2015/848. Dostep jedynie do informacji
przechowywanych w publicznych bazach danych czesto nie jest jednak wystarczajacy do zidentyfikowania
i Sledzenia skladnikéw majatku, ktére wchodza lub powinny wchodzi¢ w sklad masy upadlosciowej. Zarzadcy
napotykaja praktyczne trudno$ci w szczegblnosci w przypadkach, gdy prébuja uzyskaé dostgp do rejestrow
skladnikow majatku zlokalizowanych w panstwach cztonkowskich innych niz panstwo cztonkowskie, w ktérym
zostali powolani.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji
zapobiegawczej, umorzenia dlugéw i zakazéw prowadzenia dzialalnosci oraz w sprawie Srodkéw zwigkszajacych skuteczno$é
postepowant dotyczacych restrukturyzacji, niewyplacalnosci i umorzenia dlugéw, a takze zmieniajgca dyrektywe (UE) 20171132
(dyrektywa o restrukturyzacji i upadiosci) (Dz.U. L 172 z 26.6.2019, s. 18, ELL http://data.curopa.eu/eli/dir/2019/1023/oj).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie niektérych aspektéw prawa
spolek (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 46, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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Konieczne jest zatem ustanowienie przepisow zapewniajacych zarzadcom wykonujacym swoje obowiazki
w postepowaniu upadlosciowym bezposredni albo posredni dostgp do informacji przechowywanych w bazach
danych, ktére nie sa publicznie dostepne.

Natychmiastowy i bezposredni dostep do rejestréw rachunkéw bankowych jest czgsto niezbedny dla
zmaksymalizowania wartosci masy upadloiciowej. Nalezy zatem ustanowi¢ przepisy przewidujace natychmiastowy
i bezposredni dostep wyznaczonych sagdéw lub organéw administracyjnych panstw czlonkowskich do informacji
przechowywanych w rejestrach rachunkéw bankowych. W celu identyfikacji i $ledzenia skladnikéw majatku
wchodzgcych w sklad masy upadlosciowej, a takze skladnikéw majatku bedacych przedmiotem powddztw
dotyczgcych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci, konieczne moze by¢ udzielenie dostepu nie tylko do
informacji o rachunkach bankowych dluznika, ale réwniez do informacji o rachunkach bankowych oséb trzecich,
jezeli istnieja uzasadnione podstawy, aby uznal, ze odniosly one korzySci z niewaznych, uniewaznialnych lub
bezskutecznych czynnosci prawnych. W przypadku gdy panstwo czlonkowskie zapewnia dostep do informaciji
o rachunkach bankowych za posrednictwem centralnych elektronicznych systeméw wyszukiwania danych, dane
panstwo czlonkowskie powinno zapewnié, aby organ prowadzacy system wyszukiwania danych bezzwlocznie
przekazywal wyznaczonym sadom lub organom administracyjnym wyniki wyszukiwania bez ich filtrowania.

W celu przestrzegania prawa do ochrony danych osobowych i prawa do prywatnosci nalezy przyznawaé
bezpos$redni i natychmiastowy dostep do rejestréw rachunkéw bankowych sadom lub organom administracyjnym,
wyznaczonym przez panstwa czlonkowskie. Zarzadcy powinni zatem mie¢ mozliwos¢ dostgpu do informacji
przechowywanych w tych rejestrach rachunkéw bankowych posrednio, zwracajac si¢ do wyznaczonych sadéw lub
organdéw administracyjnych w panstwie czlonkowskim, w ktérym zostali powolani, o uzyskanie dostepu do tych
rejestrow i ich przeszukiwanie. Pafistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ wyznaczenia tych samych sadow
lub organéw administracyjnych majacych dostgp do rejestréw rachunkéw bankowych zaréwno w wymiarze
krajowym, jak i transgranicznym za posrednictwem systemu integracji rejestréw rachunkéw bankowych, o ktérym
mowa w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1640 (*')(BARIS). Pafistwa czlonkowskie powinny
réwniez moc postanowic, ze warunki dostepu do informacji o rachunkach bankowych i ich wyszukiwania powinny
by¢ weryfikowane przez sady lub organy inne niz sady lub organy wyznaczone na mocy niniejszej dyrektywy.
Dostep do informacji nalezy przyznawaé wylacznie po indywidualnym rozpatrzeniu kazdego przypadku, gdy jest to
istotne dla konkretnego postgpowania upadlosciowego w celu identyfikacji i $ledzenia skladnikéw majatku
wchodzgcych w sklad masy upadlosciowej, a takze skladnikéw majatku bedacych przedmiotem powddztw
dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci. Poniewaz jednak niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy
minimalne, panstwa czlonkowskie moga przyja¢ lub utrzymaé przepisy przewidujace bezposredni dostep
zarzadcow do krajowych rejestréw rachunkow bankowych i elektronicznych systeméw wyszukiwania danych oraz
mozliwos¢ ich przeszukiwania przez zarzadcow. W przypadkach, w ktérych zarzadcy majg bezposredni dostep do
krajowych rejestrow rachunkéw bankowych lub elektronicznych systeméw wyszukiwania danych i moga
przeprowadza¢ bezposrednie wyszukiwanie, pafistwa czlonkowskie nie s3 zobowigzane do wyznaczenia sadow
lub organéw uprawnionych do dostepu do tych rejestréw lub systeméw wyszukiwania danych i ich przeszukiwania,
ale pozostaja zobowigzane do wyznaczenia sadow lub organdéw uprawnionych do dostgpu do tych rejestrow lub
systemOw i ich przeszukiwania za posrednictwem BARIS.

W dyrektywie (UE) 2024/1640 przewidziano, ze scentralizowane automatyczne mechanizmy, takie jak centralne
rejestry lub centralne elektroniczne systemy wyszukiwania danych, majg zosta¢ zintegrowane za posrednictwem
BARIS, ktory ma zosta¢ opracowany przez Komisje i bedzie przez nig obslugiwany. Zwazywszy na rosngce
znaczenie spraw dotyczacych niewyplacalnosci majacych skutki transgraniczne oraz znaczenie odpowiednich
informacji finansowych dla maksymalizacji wartoici masy upadlosciowej w postepowaniu upadio$ciowym,
wyznaczone sady lub organy administracyjne powinny mie¢ mozliwo$¢ dostgpu do rejestrow rachunkéw
bankowych innych panstw czlonkowskich i ich przeszukiwania bezposrednio, za pomoca BARIS.

Dostep sadow lub organéw administracyjnych wyznaczonych na mocy niniejszej dyrektywy do informacji
o rachunkach bankowych za posrednictwem BARIS opiera si¢ na wzajemnym zaufaniu miedzy pafstwami
cztonkowskimi wynikajacym z poszanowania przez nie praw podstawowych i zasad uznanych w art. 6 Traktatu
o Unii Europejskiej (TUE) i w Karcie praw podstawowych, a takze praw podstawowych i zasad przewidzianych
w prawie miedzynarodowym i umowach miedzynarodowych, ktérych Unia lub wszystkie paristwa cztonkowskie sa
stronami, w tym w europejskiej Konwencji o ochronie praw czlowieka i podstawowych wolnosci oraz
w konstytucjach panstw cztonkowskich, w ich odpowiednich obszarach zastosowania. Przewidziane w niniejszej
dyrektywie uprawnienie do dostgpu do informacji o rachunkach bankowych i do ich wyszukiwania za
posrednictwem BARIS powinno by¢ wykonywane zgodnie z prawem Unii i prawem krajowym, a takze
z zachowaniem krajowych zabezpieczen proceduralnych w zakresie ochrony danych osobowych.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1640 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie mechanizmdw, ktére paristwa
cztonkowskie powinny wprowadzi¢, majacych na celu zapobieganie wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pienigdzy
lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca dyrektywe (UE) 2019/1937 oraz zmieniajaca i uchylajaca dyrektywe (UE) 2015/849 (Dz.
U. L, 2024/1640, 19.6.2024, ELIL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1640/0j).

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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Dane osobowe uzyskane przez wyznaczone sady lub organy administracyjne lub zarzadcéw na podstawie niniejszej
dyrektywy powinny by¢ przetwarzane — zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami o ochronie danych —
wylacznie w przypadku, gdy jest to konieczne i proporcjonalne do celow identyfikacji i Sledzenia skladnikow
majatku wchodzacych w sklad masy upadlosciowej w toczacym sie postepowaniu upadlosciowym.

W dyrektywie (UE) 2024/1640 zapewniono, aby osobom majagcym uzasadniony interes udzielano dostgpu do
informacji o beneficjentach rzeczywistych zgodnie z przepisami o ochronie danych. Na potrzeby $ledzenia
skladnikéw majatku w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem upadlosciowym zarzagdcom nalezy udzielal
w odpowiednim czasie dostegpu do okreslonych kategorii informacji o beneficjentach rzeczywistych, ktére sg
przechowywane w zintegrowanych centralnych rejestrach beneficjentéw rzeczywistych, takich jak imi¢ i nazwisko,
miesiac i rok urodzenia oraz pafistwo zamieszkania i obywatelstwo beneficjenta rzeczywistego, a takze informacje
o charakterze posiadanej wlasnosci lub zakresie sprawowanej kontroli.

Aby zapewni¢ mozliwo$¢ skutecznego $ledzenia skladnikéw majatku w zwigzku z transgranicznymi postgpowa-
niami upadlo$ciowymi, zarzadcom powinno si¢ zapewni¢ szybki dostep do krajowych rejestrow i baz danych, nawet
gdy rejestry te znajduja si¢ w panstwie czlonkowskim innym niz panstwo czlonkowskie, w ktérym powolano
danego zarzadce. Dostep powinien by¢ zapewniany bez udzialu sadu lub organu posredniczacego, umozliwiajac
zarzadcom bezposrednia komunikacje z podmiotami prowadzacymi i obstugujacymi krajowe rejestry lub bazy
danych. Panstwa czlonkowskie powinny moéc przewidzie¢ mozliwo$¢ bezposredniego wyszukiwania przez
zarzadcow w zbiorach danych zawartych w takich rejestrach lub bazach danych. Warunki dostgpu dotyczace
zarzadcOw powolanych w innym panstwie czlonkowskim nie powinny by¢ bardziej ucigzliwe niz warunki
dotyczgce zarzadcéw krajowych. W zwigzku z tym panstwa czlonkowskie nie powinny stosowaé roéznych
warunkéw dostepu wylacznie na tej podstawie, ze wnioskodawca jest zarzadca powolanym w innym panstwie
cztonkowskim. Aspekty proceduralne zwigzane z przyjmowaniem i rozpatrywaniem wnioskéw skladanych przez
zarzadcow, takie jak jezyk postepowania lub weryfikacja warunkéw dostepu, powinny by¢é regulowane prawem
panstwa cztonkowskiego, w ktérym prowadzone sg rejestry i bazy danych.

Aby ustanowi¢ skuteczny i spojny system egzekucji dtugdw z majatku dtuznikéw, nalezy uniemozliwi¢ dtuznikom
ukrywanie skfadnikow swojego majatku, w tym poprzez nabywanie instrumentéw finansowych, takich jak papiery
warto$ciowe. Roznice miedzy krajowymi systemami rozrachunku, a takze rézne rodzaje i cechy instrumentéw
finansowych, moga powodowal trudno$ci w dostepie do rejestrow i w identyfikacji ostatecznego beneficjenta
rzeczywistego danego instrumentu finansowego. W zwigzku z tym, niezaleznie od rodzaju rejestru, bazy danych lub
innego zrédla informacji, z ktorych korzysta panstwo czlonkowskie, panstwa czlonkowskie musza dysponowaé
uregulowaniami ulatwiajacymi identyfikacje i Sledzenie wiascicieli instrumentéw finansowych poprzez udostgpnia-
nie na wniosek tych krajowych rejestrow i baz danych.

W kontekscie likwidacji w ramach postgpowania upadlosciowego krajowe przepisy prawa dotyczacego
niewyplacalnosci powinny umozliwia¢ likwidacje majatku przedsigbiorstwa poprzez sprzedaz przedsi¢biorstwa
lub jego czgsci, jako przedsiebiorstwa kontynuujacego dzialalno$¢. Na potrzeby niniejszej dyrektywy sprzedaz ,jako
przedsigbiorstwo kontynuujace dzialalno$¢” rozumie si¢ jako przeniesienie catoéci lub czesci przedsigbiorstwa na
nabywce w taki sposob, aby przedsigbiorstwo lub jego wystarczajaco znaczaca cze$¢ mogly nadal prowadzié
dziatalno$¢ jako jednostka produktywna gospodarczo. Nie nalezy jej rozumie¢ jako obejmujacej sprzedaz
poszczegdlnych skladnikow majatku przedsigbiorstwa (zwang dalej ,stopniowa likwidacja”).

Zasadniczo przyjmuje si¢, ze w przypadku likwidacji mozliwe jest uzyskanie wyzszej wartoSci poprzez sprzedaz
przedsigbiorstwa lub jego czesci jako przedsigbiorstwa kontynuujacego dziatalnos$é, niz w drodze stopniowej
likwidacji. Aby zachgcaé do sprzedazy przedsigbiorstw jako przedsigbiorstw kontynuujacych dzialalnos¢, krajowe
przepisy prawa dotyczacego niewyplacalnoéci powinny przewidywal postgpowanie, w ramach ktérego dluznik
znajdujacy sie w trudnej sytuacji finansowej moze z pomoca lub pod nadzorem podmiotu monitorujgcego
poszukiwal zainteresowanych nabywcdéw 1 przygotowywal sprzedaz przedsi¢biorstwa jako przedsigbiorstwa
kontynuujacego dzialalno$¢ (zwane dalej ,postgpowaniem w trybie przygotowanej likwidacji”) przed formalnym
wszczgciem postgpowania upadlosciowego. Skladniki majatku przedsigbiorstwa objetego postepowaniem w trybie
przygotowanej likwidacji moga nastgpnie zostaé szybko zbyte wkrétce po formalnym wszczeciu postgpowania
upadtodciowego. W niniejszej dyrektywie nalezy okresli¢ standardy dotyczace postgpowan w trybie przygotowanej
likwidacji, umozliwiajac jednoczesnie pafistwom czlonkowskim dostosowanie tych standardéw do istniejacego
krajowego prawa dotyczacego niewyplacalnosci. Aby zapewnié uczciwy proces sprzedazy, podmiot monitorujacy
powinien by¢ niezalezny od dluznika i wszelkich oséb blisko powiazanych z dluznikiem. Pafistwa czlonkowskie
powinny moéc przewidzie¢ dodatkowe wymogi dotyczace niezalezno$ci podmiotu monitorujgcego od wspdlnikow
albo akcjonariuszy lub wierzycieli. Postegpowania w trybie przygotowanej likwidacji powinny obejmowa¢ dwa etapy,
a mianowicie etap przygotowawczy i etap likwidacji.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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Celem etapu przygotowawczego powinno by¢ znalezienie odpowiedniego nabywcy na przedsigbiorstwo dtuznika
lub na jego czgs¢, a etap ten powinien mie¢ charakter poufny co najmniej w odniesieniu do znalezienia
odpowiedniego nabywcy. Celem etapu likwidacji powinno by¢ zatwierdzenie i przeprowadzenie sprzedazy
przedsigbiorstwa dtuznika lub jego czesci oraz podzial uzyskanych Srodkéw miedzy wierzycieli, zgodnie z prawem
krajowym. Etap likwidacji powinien rozpoczac si¢ od podjecia przez organ sadowy lub inny wlasciwy organ decyzji
o formalnym wszczgciu postepowania upadtosciowego na mocy prawa krajowego, co czesto prowadzi do likwidacji
dluznika. Po zakoniczeniu etapu likwidacji nie nalezy uniemozliwia¢ dluznikowi kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przy wykorzystaniu pozostalej czesci jego przedsigbiorstwa. Etap likwidacji nalezy przeprowadzi¢
w drodze postgpowania upadiosciowego innego niz postgpowanie dotyczace restrukturyzacji zapobiegawcze;j.
W panstwach cztonkowskich, w ktérych zastosowanie ma rozporzadzenie (UE) 2015/8438, etap likwidacji nalezy
przeprowadzi¢ w drodze postgpowania upadloSciowego wymienionego w zalaczniku A do tego rozporzadzenia
innego niz postgpowanie dotyczace restrukturyzacji zapobiegawcze;.

Postepowania w trybie przygotowanej likwidacji pozostaja bez uszczerbku dla praw pracowniczych przewidzianych
w prawie Unii i prawie krajowym, w tym jesli chodzi o uczestnictwo przedstawicieli pracownikéw. Postgpowanie
w trybie przygotowanej likwidacji powinno by¢ regulowane przepisami ustawowymi lub wykonawczymi i powinno
stanowi¢ postepowanie, w ramach ktérego przejecie calosci lub czeici przedsigbiorstwa jest przygotowywane
z pomoca podmiotu monitorujacego pod nadzorem sadu lub wlaSciwego organu, przed wszczeciem formalnego
postepowania upadtoSciowego majgcego na celu likwidacje majatku dtuznika. O ile gtéwnym celem postgpowania
w trybie przygotowanej likwidacji jest umozliwienie likwidacji majatku dluznika poprzez sprzedaz — w ramach
postepowania upadto$ciowego — przedsigbiorstwa lub jego czesci jako przedsigbiorstwa kontynuujacego dziatalnosé
w celu zaspokojenia w jak najwigkszym stopniu roszczen wszystkich wierzycieli, o tyle moze ono réwniez stuzy¢
utrzymaniu zatrudnienia.

Niniejsza dyrektywe stosuje si¢ bez uszczerbku dla dyrektywy 2001/23/WE. W $wietle orzecznictwa Trybunatu
Sprawiedliwosci, a mianowicie wyroku z dnia 28 kwietnia 2022 r. w sprawie C-237/20, Federatie Nederlandse
Vakbeweging ('), etap likwidacji jest objety wyjatkiem przewidzianym w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23/WE
w przypadkach, gdy gtéwnym celem postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji jest zaspokojenie roszczen
wierzycieli w mozliwie jak najwigkszym stopniu przy jednoczesnym utrzymaniu mozliwie jak najwickszej liczby
miejsc pracy.

Wprowadzenie postepowania w trybie przygotowanej likwidacji na mocy niniejszej dyrektywy nie powinno
w zaden spos6b prowadzi¢ do ograniczenia uprawnien zarzadcoéw lub mozliwosci sprzedazy przedsigbiorstwa jako
przedsiebiorstwa kontynuujacego dzialalno$¢ w postepowaniu upadlosciowym na mocy prawa krajowego.

Przepisy niniejszej dyrektywy dotyczace postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji nie zastgpuja krajowych
przepisobw prawa materialnego, w szczegélnosci przepisow dotyczacych kolejnosci zaspokajania roszczef
wierzycieli, podziatu uzyskanych $rodkéw, charakteru, zakresu i formy udzialu wierzycieli lub wynagrodzenia
zarzadcy. W przypadku gdy sad lub wlasciwy organ nie zezwolg na sprzedaz przedsigbiorstwa lub jego czgsci,
proponowana przez podmiot monitorujacy, postgpowanie upadlosciowe powinno by¢ prowadzone zgodnie
z majacym zastosowanie krajowym prawem dotyczacym niewyplacalnosci. Rozpoczecie etapu likwidacji podlega
okreslonym w prawie krajowym wymogom dotyczacym wszczecia postgpowania upadloSciowego, takim jak
istnienie podstawy jego wszczecia.

Postepowania w trybie przygotowanej likwidacji okreslone w niniejszej dyrektywie powinny mieé zastosowanie do
dluznikéw bedacych osobami prawnymi. Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ rozszerzenia stosowania
postepowan w trybie przygotowanej likwidacji na osoby fizyczne bedace przedsi¢biorcami.

Dluznicy powinni mie¢ mozliwo$¢ korzystania z tymczasowego wstrzymania indywidualnych czynnosci
egzekucyjnych. Wstrzymanie czynnosci egzekucyjnych powinno by¢ mozliwe na etapie przygotowawczym albo
w kontekscie innego rodzaju postgpowania upadlosciowego, w ktérym dluznik zachowuje catkowita lub
przynajmniej czeSciowa kontrole nad swoim majatkiem i biezacym prowadzeniem dzialalnosci oraz w ktérym
mozna kontynuowaé i zakonczy¢ sprzedaz przedsigbiorstwa dluznika lub cze$ci tego przedsigbiorstwa jako
przedsigbiorstwa kontynuujacego dzialalno$¢. W przypadku gdy mozliwe jest korzystanie ze wstrzymania
indywidualnych czynnosci egzekucyjnych na etapie przygotowawczym, powinno by¢ ono przyznawane na
warunkach okreslonych w art. 6 i 7 dyrektywy (UE) 2019/1023 oraz w przepisach krajowych transponujacych te

dyrektywe.

Wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 28 kwietnia 2022 r., Federatie Nederlandse Vakbeweging, C-237/20, ECLLEU:C:2022:321.

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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W postepowaniach w trybie przygotowanej likwidacji powinno si¢ zapewnié, aby najlepsza oferta otrzymana
podczas etapu przygotowawczego zostala przedlozona sadowi lub wlasciwemu organowi w celu wydania przez nie
zezwolenia albo wierzycielom w celu jej zatwierdzenia. Podmiot monitorujacy powinien oceni¢ i zadeklarowaé, czy
stopniowa likwidacja pozwolitaby wierzycielom na odzyskanie wigkszej wartosci, niz cena rynkowa uzyskana
w drodze sprzedazy przedsigbiorstwa lub jego czesci jako przedsigbiorstwa kontynuujacego dziatalno$é. Mozna
w spos6b uzasadniony oczekiwad, ze warto$¢ przedsigbiorstwa jako przedsigbiorstwa kontynuujacego dziatalno$é
bedzie wyzsza niz jego wartos¢ w przypadku stopniowej likwidacji, poniewaz oczekiwanie to opiera si¢ na
zalozeniu, ze dane przedsigbiorstwo bedzie w dalszym ciggu prowadzi¢ dzialalno$¢ z minimalnymi zaktéceniami,
utrzyma zaufanie wierzycieli finansowych, akcjonariuszy lub udzialowcéw oraz klientéw, a takze bedzie dalej
generowal przychody. Nie nalezy naklada¢ zbednych obcigzen zaréwno na podmiot monitorujacy, jak
i w odniesieniu do procesu sprzedazy, a w szczegélnoSci nie nalezy wymagal pelnej wyceny na etapie
przygotowawczym procesu, chyba ze potencjalny nabywca jest osoba blisko powigzang z dtuznikiem. Pafistwa
cztonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ wymagania od podmiotu monitorujacego uwzglednienia elementéw innych
niz cena, w tym interesu publicznego lub zdolnosci przedsigbiorstwa do dalszego funkcjonowania. W przypadku,
gdy ofertg uznang za najlepsza jest oferta ztozona przez osobe blisko powiazang z dtuznikiem powinien mie¢ jednak
zastosowanie wymog zwigkszonej kontroli. Paistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwos¢ wymagania od
podmiotu monitorujgcego uzasadnienia stwierdzenia, Ze w zwiazku z oferta uznang za najlepsza wierzyciele nie
znajda si¢ w sytuacji gorszej niz w przypadku zastosowania alternatywnego mechanizmu podejscia do
niewyplacalnosci dtuznika. Podmiot monitorujacy powinien udokumentowaé przygotowanie procesu sprzedazy,
aby zapewni¢ odpowiednig podstawe do zezwolenia na najlepsza oferte lub jej zatwierdzenia.

Etap przygotowawczy powinien by¢ ograniczony w czasie. Pafistwa czlonkowskie powinny przewidzied
maksymalny okres, ktéry moze by¢ krotszy niz okres wstrzymania indywidualnych czynnosci egzekucyjnych
przewidziany w dyrektywie (UE) 2019/1023. W przypadku gdy w trakcie etapu przygotowawczego stanie sig
oczywiste, ze cele postepowania w trybie przygotowanej likwidacji nie moga zostaé osiggniete, panstwa
cztonkowskie powinny moéc postanowié, ze postgpowanie w trybie przygotowanej likwidacji moze zostal
zakoniczone. Takie sytuacje moga mie¢ miejsce, gdy dtuznik nie wspdlpracuje z podmiotem monitorujagcym lub nie
dziala z nalezytg starannoscig na etapie przygotowawczym. Inna taka sytuacja ma miejsce, gdy nie ma racjonalnych
perspektyw sprzedazy przedsigbiorstwa jako przedsigbiorstwa kontynuujacego dzialalnosé, na przyklad gdy ksiegi
i ewidencje dluznika s3 niekompletne lub wystepuja w nich uchybienia w stopniu, ktéry uniemozliwia ustalenie jego
sytuacji gospodarczej i finansowej. Ponadto w przypadku gdy prawo krajowe stanowi, ze proces sprzedazy
prowadzony na etapie przygotowawczym ma by¢ konkurencyjny, przejrzysty i sprawiedliwy oraz spelniaé standardy
rynkowe, czynno$ci diuznika, ktére sa niezgodne z tymi wymogami, mozna postrzegaé jako niedochowanie
nalezytej staranno$ci. Panstwa czlonkowskie powinny jednak méc postanowié, ze nawet jezeli diuznik nie
wspolpracuje z podmiotem monitorujgcym lub nie dochowuje nalezytej starannosci, to o ile kontynuowanie etapu
przygotowawczego lezy w ogdlnym interesie wierzycieli, sad lub wiasciwy organ majg mozliwo$¢ ograniczenia
prawa dluznika do zarzadzania swoim przedsigbiorstwem zgodnie z majgcym zastosowanie prawem dotyczacym
niewyplacalnosci, tak aby sfinalizowal postgpowanie w trybie przygotowanej likwidacji.

Aby zapewnic sprzedaz przedsigbiorstwa w ramach postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji po najlepszej
cenie, panstwa czlonkowskie powinny zapewni¢, aby proces sprzedazy na etapie przygotowawczym byl
prowadzony z zachowaniem wysokich standardéw konkurencyjnosci, przejrzystosci i sprawiedliwosci. Ewentualnie
panstwa czlonkowskie powinny moéc postanowié, ze po rozpocz¢ciu etapu likwidacji lub przedstawieniu
rekomendowanego najlepszego oferenta przeprowadza si¢ publiczng licytacje w celu wyboru najlepszej oferty lub
wierzyciele zatwierdzaja oferte rekomendowana przez podmiot monitorujacy. Do panistw cztonkowskich nalezy
rozstrzygniecie, czy zatwierdzenie oferty przez wierzycieli nastepuje w drodze decyzji walne zgromadzenia
wierzycieli czy komitetu wierzycieli.

Nie wyklucza si¢ mozliwosci postanowienia przez panstwa czlonkowskie, ze sad lub wlasciwy organ, ktore
stwierdzily, ze proces sprzedazy nie jest konkurencyjny, przejrzysty i sprawiedliwy oraz nie spelnia standardow
rynkowych, mogly podja¢ decyzje o przeprowadzeniu publicznej licytacji w trakcie etapu likwidacji lub stopniowej
likwidacji majatku dluznika w postgpowaniu upadlosciowym wszczetym w ramach postepowania w trybie
przygotowanej likwidacji.

Konieczne jest, aby wszyscy wierzyciele posiadajacy roszczenia wobec niewyplacalnego dtuznika mieli prawo do
udzialu w etapie likwidacji w ramach postepowania w trybie przygotowanej likwidacji. Nalezy przewidzie¢
mozliwos¢ nalezytego zarejestrowania, zbadania i zaspokojenia takich roszczen zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami dotyczacymi niewyplacalnosci.

W przypadku systeméw upadlo$ciowych opartych na zasadzie autonomii wierzycieli panstwa czlonkowskie
powinny méc postanowié, Ze o zezwoleniu na sprzedaz przedsigbiorstwa dluznika lub czedci tego przedsigbiorstwa
decyduje walne zgromadzenie wierzycieli lub komitet wierzycieli zgodnie z prawem krajowym.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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W przypadku gdy panstwo czlonkowskie zdecyduje si¢ na stosowanie wymogu wysokich standardow na etapie
przygotowawczym, podmiot monitorujacy lub — gdy i w zakresie, w jakim postanowi tak dane pafstwo
cztonkowskie — dluznik sprawujacy zarzad wlasny powinni by¢ odpowiedzialni za zapewnienie, aby proces
sprzedazy byl konkurencyjny, przejrzysty i sprawiedliwy oraz spetnial standardy rynkowe. Aby spehni¢ standardy
rynkowe, proces sprzedazy powinien by¢ zgodny ze standardowymi zasadami i praktykami dotyczacymi polaczen
i przeje¢ w danym panstwie czlonkowskim, potencjalnie zainteresowane strony powinny zostal zaproszone do
udziatu w procesie sprzedazy, te same informacje powinny zosta¢ ujawnione potencjalnym nabywcom, co umozliwi
im dochowanie nalezytej starannosci, a oferty od zainteresowanych stron powinny by¢ uzyskiwane w drodze
uporzadkowanego procesu.

W przypadku gdy publiczng licytacje przeprowadza si¢ przed rozpoczeciem etapu likwidacji lub po jego
rozpoczeciu, oferta wybrana przez podmiot monitorujagcy na etapie przygotowawczym powinna zostaé
wykorzystana jako oferta poczatkowa na potrzeby danej licytacji. Na etapie przygotowawczym dluznik powinien
mieé¢ mozliwos¢ proponowania zachet dla oferenta skladajacego taka oferte poczatkowa, w szczeg6lnosci zwrotu
kosztéw lub oplat za rezygnacje z transakcji, jesli w drodze publicznej licytacji zostanie wybrana lepsza oferta.
Panistwa czlonkowskie powinny jednak zapewnic, aby tego rodzaju zachety byly proporcjonalne i nie zniechecaly
innych potencjalnie zainteresowanych oferentéw do udziatu w licytacji.

Podmiot monitorujacy powinien dokumentowal kazdy etap procesu sprzedazy i sklada¢ z niego pisemne
sprawozdania. Te dokumenty i sprawozdania powinny by¢ w odpowiednim czasie udost¢pniane w formacie
cyfrowym. Pafistwa czlonkowskie powinny zapewni¢, aby podmiot monitorujacy podlegal takim samym wymogom
dotyczacym poufnosci jak zarzadca.

Aby zapobiec obnizeniu warto$ci przedsigbiorstwa tylko dlatego, Ze jest ono przedmiotem postepowania
upadlo$ciowego, wazne jest zapewnienie, aby postgpowanie w trybie przygotowanej likwidacji nie miato wplywu na
kontrahentéw operacyjnych, takich jak dostawcy lub klienci danego dluznika i aby nabywca przejal stosunki
umowne z nimi. Dlatego tez wszczgcie postepowania upadlosciowego nie powinno skutkowaé przedterminowym
rozwigzaniem uméw, w $wietle ktorych strony muszg jeszcze wykona¢ pewne zobowiazania i ktére sa niezbedne do
kontynuowania dzialalno$ci przedsigbiorstwa. Takie rozwigzanie uméw stanowiloby nadmierne zagrozenie dla
warto$ci przedsigbiorstwa (lub jego czgsci), ktore ma by¢ sprzedane w drodze postgpowania w trybie przygotowanej
likwidacji. W zwigzku z tym nalezy zapewni¢ przejecie takich uméw przez nabywcg przedsigbiorstwa diuznika lub
czedci tego przedsiebiorstwa, nawet bez zgody drugiej strony umowy zawartej przez dluznika. Moga jednak
wystapic sytuacje, w ktérych nie mozna w sposéb uzasadniony oczekiwaé przeniesienia pewnych zobowigzan na
mocy takich uméw, na przyklad gdy nabywca jest konkurentem kontrahenta dtuznika. Pafstwa czlonkowskie
powinny moéc postanowié, ze do przejecia zobowigzan umownych wymagana jest zgoda kontrahenta lub
kontrahentéw dtuznika, w zaleznosci od rodzaju umowy, charakteru stron lub intereséw danego przedsigbiorstwa.
Pafistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwos¢ wymagania zgody licencjobiorcy na rozwiazanie uméw
dotyczacych licencji na prawa wlasnosci intelektualnej i przemystowej, w przypadku ktérych to umoéw
licencjodawcg jest dtuznik, poniewaz ochrona tych praw w przypadku niewyplacalnosci licencjodawcy zacheca
do inwestowania w opracowywanie takich praw.

Przepisy niniejszej dyrektywy dotyczace automatycznego przejecia uméw przez nabywcee pozostajg bez uszczerbku
dla prawa kontrahenta do rozwigzania umowy zgodnie z jej warunkami lub dla prawa kontrahenta do podjgcia
srodkéw na mocy majgcego zastosowanie prawa zobowigzan, ktére maja na celu zapewnienie odpowiedniego
wykonania zobowigzania przez dluznika w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, takich
jak prawo kontrahenta do zadania zlozenia depozytu lub zabezpieczen lub prawo do wstrzymania wykonania
zobowigzania przed przejeciem umowy lub po jej przejeciu.

Pafistwa czlonkowskie powinny réwniez mie¢ mozliwo$¢ wprowadzenia dodatkowego zabezpieczenia w celu
ochrony uzasadnionych intereséw kontrahenta poprzez przyznanie kontrahentowi prawa do rozwigzania umowy
z zachowaniem co najmniej trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia, w przypadku gdy kontrahent doznalby
nieuzasadnionego uszczerbku wskutek zobowigzania go do dalszego wykonywania umowy do najwcze$niejszego
terminu, w ktérym moglby on w przeciwnym razie rozwiaza¢ t¢ umowe na mocy prawa krajowego. Niniejsza
dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw prawa krajowego dotyczacych cigzaru dowodu w odniesieniu do
nieuzasadnionego uszczerbku.

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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(50)  Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢ transakcji dotyczacych skladnikéw majatku dtuznika dla potencjalnych nabywcéw,
a tym samym osiggna wyzsze ceny przy sprzedazy przedsigbiorstw jako kontynuujacych dzialalno$¢, panstwa
czlonkowskie powinny zapewni¢, aby nabywcy nabywali przedsi¢biorstwa wolne od dlugdw i zobowigzan.
W zwigzku z tym roszczenia wierzycieli powinny zosta¢ zaspokojone ze Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy i nie
powinno si¢ ich dochodzi¢ bezposrednio od nabywcy przedsigbiorstwa. Jednak za zobowiazania wynikajace
z uméw wzajemnych podlegajacych wykonaniu lub ze stosunkéw pracy, na przyklad zobowigzania zwigzane
z uprawnieniami wynikajacymi z pracowniczych programéw emerytalnych, ktére sa przenoszone na nabywece,
nadal odpowiada nabywca. Ponadto panstwa czlonkowskie powinny méc wprowadzi¢ lub utrzymaé przepisy
stanowigce, ze postgpowanie dluznika jest brane pod uwage w ocenie odpowiedzialno$ci nabywcy za szkody, jezeli
takie postegpowanie mozna przypisaé nabywcy na mocy wlasciwego prawa dotyczacego niewyplacalnosci. Przepisy
te moga mie¢ zastosowanie do szkdod objetych prawem ochrony Srodowiska lub szkdd zwigzanych z wilasnoscia
okreslonych skladnikéw majatku lub kontrolg nad nimi.

(51)  Zwolnienie zabezpieczen lub innych obciazen zwigzanych ze skladnikami majatku przedsiebiorstwa dluznika
powinno by¢ regulowane prawem krajowym. W przypadku gdy prawo pafistwa cztonkowskiego wymaga wyraznej
zgody zabezpieczonego wierzyciela na zwolnienie tego zabezpieczenia, to panstwo czlonkowskie powinno mieé
mozliwos¢ ustanowienia odstepstwa od tego wymogu, z wyjatkiem sytuacji gdy wierzyciel zglosi sprzeciw wobec
zwolnienia.

(52)  Najlepsza oferta nie powinna by¢ wykluczona podczas etapu przygotowawczego wylacznie dlatego, Ze zostala
zlozona przez osobe blisko powigzang z dluznikiem. Osobom blisko powiazanym z dluznikiem nalezy zatem
zezwoli¢ na zlozenie oferty i, w przypadku gdy zostanie ona przyjeta, nabycie danego przedsigbiorstwa w stanie
wolnym od dlugéw i zobowigzan. Niemniej jednak dopuszczenie oséb blisko powigzanych do skladania ofert
powinno podlegaé wzmocnionej kontroli podczas procedury skladania ofert. Zapewnienie réwnych szans innym
oferentom, w szczegélnosci w odniesieniu do dostepu do informacji i symetrii informacyjnej, ulatwia szybkie
i efektywne przeprowadzenie postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji i umozliwia innym oferentom
przygotowanie ofert.

(53) W przypadku gdy oferta zlozona przez osobg blisko powiazang z dluznikiem jest uznana za najlepszg, panstwa
czlonkowskie powinny moc wprowadzi¢ dodatkowe zabezpieczenia dotyczace zezwolenia na sprzedaz
przedsigbiorstwa dluznika lub czesci tego przedsigbiorstwa oraz dotyczace realizacji tej sprzedazy. Takie
zabezpieczenia moga obejmowal spoczywajacy na nabywcy obowiazek zapewnienia kontynuacji dzialalnosci
przez okre$lony minimalny okres lub utrzymania uméw o prace.

(54 Mozliwos¢ wykonywania prawa pierwokupu w toku procesu sprzedazy zaklocilaby konkurencje w ramach
postepowania w trybie przygotowanej likwidacji. Potencjalni oferenci mogliby zaniecha¢ skladania ofert, jezeli
uprawnieniu z tytulu prawa pierwokupu mogliby wedlug wlasnego uznania odrzucaé te oferty, niezaleznie od
zainwestowanego w nie czasu i zasobow oraz ekonomicznej wartoSci danych ofert. W celu zapewnienia, aby
zwycieskie oferty odzwierciedlaly najlepsze na rynku ceny, prawa pierwokupu nie powinny by¢ przyznawane
oferentom ani wykonywane na etapie likwidacji. Podmioty posiadajace prawa pierwokupu, ktére powstaly przed
rozpoczeciem postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji, powinny, zamiast korzystania z tych praw, zostaé
zaproszone do zlozenia ofert. Niemniej jednak panistwa cztonkowskie powinny by¢ w stanie wykonywad ustawowe
prawa pierwokupu, na ktére niewyplacalno$¢ dtuznika nie ma wplywu.

(55)  Panstwa czlonkowskie powinny zezwoli¢ wierzycielom zabezpieczonym na udzial w procedurze skfadania ofert
w ramach postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji poprzez oferowanie kwoty ich wierzytelnosci
zabezpieczonych jako zaplaty za nabycie skladnikéw majatku, ktore stanowily ich zabezpieczenie (dalej ,oferta
z zaliczeniem wierzytelno$ci na poczet ceny”). Oferta z zaliczeniem wierzytelnosci na poczet ceny nie powinna by¢
jednak stosowana w sposob, ktory dawalby wierzycielom zabezpieczonym nienalezng przewage w procedurze
skladania ofert, np. gdy kwota ich wierzytelnosci zabezpieczonej na majatku dluznika jest wyzsza niz warto$¢
rynkowa przedsi¢biorstwa tego dtuznika. W zwiazku z tym wierzyciel zabezpieczony nie powinien mie¢ mozliwosci
oferowania calej kwoty swojej wierzytelnosci wzgledem przedsi¢biorstwa dluznika w  przypadku gdy
przedsigbiorstwo jest warte mniej niz ta kwota, gdyz mogloby to zniecheci¢ potencjalnych konkurentéw do
udziatu w procedurze skladania ofert. W zwigzku z tym niniejsza dyrektywa powinna ograniczy¢ kwote, jaka moze
zaoferowal wierzyciel w przypadku wierzytelnosci niedostatecznie zabezpieczonej. W takich przypadkach
wierzyciel zabezpieczony powinien mie¢ mozliwos¢ zlozenia oferty jedynie w kwocie, ktéra ma zosta¢ potrgcona
z ceny nabycia, bez przekraczania wartoSci rynkowej przedsi¢biorstwa. Ograniczenie zdolnosci wierzyciela do
zaoferowania catkowitej warto$ci zabezpieczonej wierzytelnosci nie oznacza, ze wierzytelno$¢ ta traci swoje
zabezpieczenie w odniesieniu do czg$ci wierzytelnosci, ktéra nie moze by¢ wykorzystana w procedurze skladania
ofert.
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Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla stosowania prawa konkurencji Unii, w szczegdlnosci
rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 (**), oraz nie uniemozliwia panstwom czlonkowskim egzekwowania
krajowych przepisow dotyczacych kontroli polaczen. Przy wyborze najlepszej oferty podmiot monitorujacy
powinien mie¢ mozliwo$¢ uwzglednienia ryzyka regulacyjnego zwiazanego z ofertami, ktére wymagaja zezwolenia
organdéw ochrony konkurencji, oraz powinien mie¢ mozliwo$¢ konsultowania si¢ z tymi organami zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami. Ujawnienie informacji przez organ ochrony konkurencji nie powinno by¢
sprzeczne z krajowymi przepisami dotyczacymi ochrony tajemnic przedsigbiorstwa. Oferenci powinni nadal mieé
obowigzek dostarczenia wszelkich informacji niezbednych do oceny tego ryzyka oraz nawigzania w odpowiednim
czasie wspolpracy z wilaciwymi organami ochrony konkurencji w celu jego ograniczenia. W celu zwigkszenia
prawdopodobienstwa powodzenia postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji w przypadku oferty, ktora wiaze
si¢ z takim ryzykiem, podmiot monitorujacy lub dtuznik powinni by¢ zobowigzani do wypelniania swojej roli
w sposob ulatwiajacy skladanie ofert alternatywnych.

Czlonkowie zarzadu nadzoruja zarzadzanie sprawami sp6lki i najlepiej znaja jej sytuacje finansowa. S to zatem
jedne z pierwszych oséb, ktére zdajg sobie sprawe z tego, ze dana spétka jest niewyplacalna. Pdzne zlozenie
wniosku o ogloszenie upadlosci przez czlonkéw zarzadu moze prowadzi¢ do obnizenia wysokosci kwoty
odzyskanej przez wierzycieli. Paistwa czlonkowskie powinny zatem wprowadzi¢ obowigzek skladania przez
cztonkéw zarzadu wniosku o wszczecie postepowania upadlosciowego w okreslonym terminie. W kontekscie tego
obowiazku panstwom czlonkowskim nalezy umozliwi¢ zdefiniowanie niewyplacalnosci w sposéb odmienny od
zdarzenia powodujgcego wszczecie postepowania upadtosciowego. W przypadku gdy panstwo czlonkowskie ma
wigcej niz jeden prog niewyplacalnosci, do tego panstwa czlonkowskiego nalezy okreslenie, ktéry z tych progbéw
pociaga za sobg obowigzek zlozenia wniosku o wszczecie postepowania upadlosciowego. Na potrzeby niniejszej
dyrektywy panstwa czlonkowskie powinny réwniez okreslié, do ktérych oséb zastosowanie maja obowiazki
czlonkéw zarzadu, z uwzglednieniem mozliwego zakresu odpowiedzialnosci niektérych oséb lub organéw
w odniesieniu do decyzji dotyczacych zarzadzania spétka.

Whiosek o wszczecie postepowania upadlosciowego powinien by¢ skladany w okreSlonym terminie. Paristwa
cztonkowskie powinny zapewnié, aby termin ten nie byl dluzszy niz trzy miesigce od momentu, w ktérym
czlonkowie zarzadu dowiedzieli si¢ — lub mozna w sposéb uzasadniony oczekiwal, ze dowiedzieli si¢ —
o niewyplacalnosci spotki. Pafistwa czlonkowskie powinny méc postanowid, ze jezeli spotka odzyska wyplacalnosé
przed uplywem tego terminu, ale nastepnie stanie si¢ ponownie niewyplacalna, bieg nowego terminu rozpoczyna si¢
od tego momentu.

W przypadku niewyplacalnoci spétki ochrone ogélu wierzycieli mozna osiaggnaé na rdézne sposoby. Paristwa
cztonkowskie powinny zatem moéc postanowié, ze obowigzek zlozenia wniosku o wszczecie postepowania
upadlosciowego przez czlonkéw zarzadu moze zostal spelniony poprzez publiczne udost¢pnienie informacji na
temat niewyplacalnosci spotki w drodze powiadomienia w rejestrze publicznym, tak by zapewni¢ wierzycielom
mozliwos¢ zlozenia wniosku o wszczecie postgpowania upadlodciowego. Ponadto panstwa cztonkowskie powinny
takze mie¢ mozliwos¢ zawieszenia wzgledem czlonkéw zarzadu obowigzku zlozenia wniosku o wszczecie
postepowania upadlosciowego, jesli cztonkowie zarzadu podejmuja Srodki stuzgce ochronie interesow ogdtu
wierzycieli, a Srodki te zapewniaja poziom ochrony ogétu wierzycieli réwnowazny poziomowi ochrony, jaki
zostatby zapewniony poprzez zlozenie wniosku o wszczecie postgpowania upadtosciowego. Srodki takie moga na
przyklad obejmowa¢ dzialania podejmowane przez wiascicieli spétki w celu przywrécenia jej wyplacalnosci.

W celu zapewnienia, aby czlonkowie zarzadu nie dzialali wbrew interesom wierzycieli, opdzniajac ztozenie wniosku
0 wszczgcie postgpowania upadloSciowego pomimo oznak niewyplacalnosci, pafistwa czltonkowskie powinny
ustanowi¢ przepisy nakladajace na czlonkéw zarzadu odpowiedzialno$¢ cywilng za nieztozenie tego wniosku.
W takich przypadkach czlonkowie zarzadu powinni zrekompensowaé wierzycielom wszelkie szkody wynikajace
z obnizenia kwoty odzyskanej z majatku spotki w poréwnaniu z sytuacjg, jaka zaistnialaby gdyby wniosek zostat
ztozony w terminie. W zakresie, w jakim w niniejszej dyrektywie nie przewidziano przepisow szczegélowych,
wszystkie pozostale aspekty odpowiedzialno$ci cywilnej, takie jak obliczanie szkdd lub cigzar dowodu, powinny by¢
regulowane prawem krajowym. Panstwa czlonkowskie powinny takze mie¢ mozliwo$¢ przyjecia lub utrzymania
krajowych przepisow dotyczacych odpowiedzialnosci cywilnej czlonkéw zarzadu zwigzanej z wystgpieniem
z wnioskiem o ogloszenie upadtosci, ktdre sg bardziej restrykcyjne niz przepisy okre$lone w niniejszej dyrektywie.

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw
(rozporzadzenie WE w sprawie kontroli taczenia przedsigbiorstw) (Dz.U. L 24 z 29.1.2004, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/
2004/139)0j).
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(61) W przypadku gdy panstwa czltonkowskie zezwalaja cztonkom zarzadu na podejmowanie Srodkéw w celu ochrony
interesow ogdtu wierzycieli w sposéb inny niz poprzez wypelnienie obowiazku zlozenia wniosku o wszczecie
postepowania upadloiciowego, powinny one réwniez ustanowi¢ przepisy zapewniajace odpowiedzialnosé
czlonkéw zarzadu za wszelkie szkody wyrzadzone wierzycielom wynikajace z obnizenia kwoty odzyskanej
z majgtku spolki w poréwnaniu z sytuacjs, jaka zaistnialaby gdyby wniosek o wszczecie postgpowania
upadlosciowego zostal ztozony. W takich przypadkach wierzyciele powinni znalez¢ si¢ w sytuacji, w ktérej byliby,
gdyby wniosek o wszczgcie postgpowania upadlosciowego zostal zlozony przez czlonkéw zarzadu w terminie
okreslonym przez panstwa czlonkowskie. Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwos$¢ postanowienia
o zwolnieniu czlonkéw zarzadu z takiej odpowiedzialnosci, jezeli — i w zakresie, w jakim ci czlonkowie zarzadu
sa w stanie to wykazaé, na podstawie obiektywnych okolicznoéci i zgodnie z informacjami mozliwymi do
potwierdzenia w chwili podejmowania danych Srodkéw — ze $rodki takie mialy uzasadnione szanse zapewnié
wierzycielom rownie dobry lub lepszy rezultat niz rezultat wynikajacy ze zlozenia wniosku o wszczgcie
postepowania upadlo$ciowego. W takich sytuacjach powinny mieé zastosowanie krajowe przepisy dotyczace
cigzaru dowodu.

(62) W celu promowania efektywnych i inkluzywnych przepisow dotyczacych niewyplacalnosci, ktére wspieraja
przedsigbiorczo$¢ i odnowe gospodarcza, panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ utrzymania lub
wprowadzenia uproszczonych postepowant dotyczacych likwidacji mikroprzedsigbiorstw.

(63) W przypadku gdy przedsigbiorca jest w catosci lub w cz¢sci whascicielem sp6tki i ponosi osobista odpowiedzialno$é
za wszystkie jej dlugi, fakt ze spotka nie posiada wystarczajagcego majatku na pokrycie kosztéw postepowania
upadlosciowego, nie powinien uniemozliwiaé przedsigbiorcy uzyskania umorzenia dlugéw zgodnie z dyrektywa
(UE) 2019/1023, a tym samym skorzystania z drugiej szansy. Chociaz panstwa cztonkowskie nie s3 zobowigzane do
wprowadzenia nowej procedury umorzenia dtugdw, powinny zapewni¢ dostep do procedur umorzenia dlugéw
przedsigbiorcom bedacym osobami fizycznymi, a nie spétkom. Niniejsza dyrektywa dotyczy niewyplacalnych
przedsigbiorcow, ktorzy ponosza odpowiedzialno$¢ za wszystkie dtugi spélki, i nie powinna dotyczy¢ osdb, ktore
tylko czgdciowo ponosza odpowiedzialno$¢ za dtugi spotki, takich jak porgczyciel kredytu bankowego spétki, oraz
innych rodzajow gwarancji udzielonych jednemu z wierzycieli spétki. Niniejsza dyrektywa dotyczy wylacznie
odmowy umorzenia dtugéw na podstawie tego, ze wobec sp6lki nie mozna wszczac postepowania upadtodciowego,
poniewaz spétka nie posiada wystarczajacego majatku na pokrycie kosztéw takiego postgpowania. Niniejsza
dyrektywa nie reguluje innych podstaw odmowy umorzenia dtugéw, takich jak te przewidziane w dyrektywie (UE)
2019/1023. Jezeli dana osoba spetnia warunki umorzenia dlugéw, zamiast daty, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1
lit. b) dyrektywy (UE) 2019/1023, mozna zastosowal date decyzji o odmowie wszczecia lub niewszczynaniu
postepowania upadtosciowego wobec spotki.

(64)  Wazne jest zapewnienie odpowiedniego udziatu wierzycieli w postgpowaniu upadto$ciowym, tak aby mozna bylo
odpowiednio uwzgledni¢ ich interesy. Komitety wierzycieli umozliwiajg wigkszy udzial wierzycieli w postgpowaniu
upadlodciowym, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy wierzyciele w przeciwnym razie byliby pozbawieni mozliwosci
indywidualnego udzialu ze wzgledu na ograniczone zasoby, znaczenie gospodarcze ich roszczen lub oddalenie
geograficzne. Komitety wierzycieli mogg pomoc wierzycielom transgranicznym w lepszym wykonywaniu ich praw
i zapewnieniu im sprawiedliwego traktowania. Paistwa czlonkowskie powinny zezwalaé na ustanowienie komitetu
wierzycieli po wszczeciu postepowania upadlosciowego. Paristwa cztonkowskie powinny réwniez méc postanowic,
ze komitet wierzycieli ustanawia si¢ przed wszczeciem postegpowania upadlo$ciowego. Paiistwom cztonkowskim nie
uniemozliwia si¢ rozszerzenia zakresu stosowania przepiséw dotyczacych ustanawiania komitetéw wierzycieli na
postepowania dotyczace restrukturyzacji zapobiegawczej. Komitet wierzycieli nalezy ustanowi¢ w przypadkach, gdy
zdecyduje tak lub zwréci si¢ z takim wnioskiem walne zgromadzenie wierzycieli, lub — jezeli przepisy krajowe nie
przewidujg walnego zgromadzenia wierzycieli — gdy wierzyciele zwrdca si¢ o to zgodnie z prawem krajowym.
Pafistwa cztonkowskie powinny moéc zdecydowaé ze sady, wlasciwe organy lub zarzadcy moga ustanowi¢ komitet
wierzycieli z wlasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej jednego wierzyciela, zarzadcy lub dtuznika.
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Obciazenie zwigzane z ustanowieniem i dzialaniem komitetu wierzycieli powinno by¢ wspétmierne do
przynoszonych przez niego korzysci. Dlatego tez panstwa czlonkowskie powinny méc postanowi¢ o nieustana-
wianiu komitetu wierzycieli w przypadku gdy obcigzenie zwigzane z jego ustanowieniem i dzialaniem byloby
wieksze niz gospodarcze znaczenie decyzji, ktére méglby podejmowal. Moze to mieé¢ miejsce w przypadku, gdy
wierzycieli jest zbyt mato, gdy zdecydowana wigkszo$¢ wierzycieli ma niewielki udzial w wierzytelnosciach wobec
dluznika, gdy ewentualne op6Znienia wynikajace z ustanowienia komitetu wierzycieli spowodowalyby pogorszenie
sytuacji finansowej dluznika lub gdy przewiduje sig, ze warto$¢ Srodkéw odzyskanych z masy upadiosciowej
w postepowaniu upadio§ciowym bedzie nizsza niz koszt ustanowienia i dzialania komitetu wierzycieli. Takie
sytuacje wystepuja w szczegdlnoSci w postegpowaniach upadlosciowych dotyczacych dluznikéw, ktérzy sg
przedsigbiorcami lub malymi przedsigbiorstwami oraz w postepowaniach dotyczgcych umorzenia dlugéw. Pafistwa
cztonkowskie powinny méc przewidzie¢ mozliwo$¢ ustanowienia komitetu wierzycieli wylacznie w odniesieniu do
duzych jednostek w rozumieniu art. 3 ust. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (.
W przypadku mniejszych przedsi¢biorstw mozliwe jest, ze prawo krajowe przewiduje juz w inny sposéb
odpowiednig ochrong intereséw wierzycieli w postgpowaniu upadtosciowym.

Przepisy niniejszej dyrektywy dotyczgce ustanowienia komitetow wierzycieli powinny mie¢ zastosowanie do
dluznikéw bedacych osobami prawnymi. Panstwa czlonkowskie powinny moc rozszerzy¢ stosowanie tych
przepiséw na osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami.

Panstwa czlonkowskie powinny doprecyzowac zadania komitetéw wierzycieli oraz wymogi, obowiazki i procedury
w zakresie powolywania ich czlonkéw. Aby unikna¢ opdznien w ustanawianiu komitetu wierzycieli, czlonkowie
komitetu powinni by¢ szybko powolywani, aby zapewni¢ efektywnos$¢ postepowania upadlosciowego. Panistwa
cztonkowskie powinny zapewni¢, aby wierzyciele byli sprawiedliwie reprezentowani w komitetach wierzycieli i aby
wierzyciele transgraniczni majacy miejsce zamieszkania w innym panstwie cztonkowskim niz panstwo, w ktérym
wszczeto postepowanie upadlosciowe, nie byli wykluczeni z udzialu w komitetach wierzycieli. W sytuacji gdy wsr6d
wierzycieli znajduja si¢ pracownicy, pracownicy ci lub ich przedstawiciele powinni méc zostaé powolani na
cztonkéw komitetéw wierzycieli, chyba ze istnieje inny, co najmniej réwnowazny mechanizm, ktéry umozliwia
reprezentowanie interesow pracownikow w postepowaniu upadlosciowym. Moze tak by¢ w przypadku, gdy interesy
pracownikéw w postepowaniu zbiorowym s3 uwzgledniane w drodze obowigzkowych konsultacji z ich
przedstawicielami w sprawie kierunku postepowania lub przed podjeciem decyzji o zasadniczym znaczeniu, takich
jak decyzje o sprzedazy sktadnikéw majatku lub przejeciu przedsigbiorstwa. Pracownicy, ktérych roszczenia z tytutu
wynagrodzenia s3 w calosci zaspokajane przez instytucje gwarancyjna, nie sa wierzycielami.

Sprawiedliwa reprezentacja wierzycieli w komitetach wierzycieli jest szczegdlnie wazna w odniesieniu do wierzycieli
niezabezpieczonych, w tym wierzycieli wystepujacych z drobnymi roszczeniami. Panstwa czlonkowskie powinny
moc postanowic, ze osoby lub podmioty, ktére nie sa wierzycielami, takie jak przedstawiciele pracownikéw, organy
publiczne lub instytucje gwarancyjne moga réwniez zostaé powolane na cztonkéw komitetéw wierzycieli.

Komitety wierzycieli powinny uczestniczy¢ w postgpowaniach upadlosciowych i zapewniaé, aby byly one
prowadzone w sposéb chronigcy interesy wierzycieli, w tym poprzez monitorowanie dzialan zarzadcy i regularne
zapoznawanie si¢ z informacjami na ich temat, przy czym nie jest wymagane, aby zarzadca podlegal komitetowi.
Rola komitetéw wierzycieli w monitorowaniu uczciwosci i rzetelnosci postepowania upadlodciowego moze by¢
skutecznie pelniona wylacznie woéwczas, gdy komitety i ich czlonkowie dzialaja niezaleznie od zarzadcow
i odpowiadajg wylacznie przed wierzycielami. Czlonkowie komitetéw wierzycieli, wykonujac zadania komitetu,
powinni dziata¢ w dobrej wierze. Wierzyciele, cztonkowie komitetow wierzycieli oraz wszelkie osoby udzielajace
wsparcia komitetom wierzycieli w ramach swojej dziatalnosci zawodowej powinni zachowaé poufnos¢ informacji
poufnych uzyskanych w zwiazku z dziatalnoscig komitetu wierzycieli.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/o0j).
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13/41


http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/oj

PL DzU. L z 1.42026

(70)  Komitet wierzycieli powinien by¢ wystarczajaco duzy, aby zapewni¢ réznorodnos¢ pogladéw i intereséw wierzycieli,
lecz powinien by¢ réwniez stosunkowo niewielki, aby by¢ w stanie skutecznie i terminowo wykonywaé swoje
zadania. Pafistwa cztonkowskie powinny okresli¢, kiedy i w jaki sposéb nalezy zmieni¢ sklad komitetu wierzycieli,
na przyklad w sytuacji, gdy przedstawiciele nie sa juz w stanie dziata¢, w tym w najlepszym interesie wierzycieli, lub
cheg zlozy¢ rezygnacje. Pafistwa czlonkowskie powinny réwniez okresli¢ warunki odwolywania czlonkéw, ktérzy
dopuscili si¢ powaznego naruszenia obowiazku dzialania w interesie ogélu wierzycieli. Takie naruszenia moga
obejmowac¢ sytuacje konfliktu intereséw.

(71)  Metody pracy komitetow wierzycieli powinny by¢ przejrzyste i skuteczne. W zwigzku z tym panstwa czltonkowskie
powinny ustali¢ wymogi dotyczace metod pracy komitetéw wierzycieli, okreslajac ich procedure glosowania, w tym
uprawnienia do glosowania i wymagane kworum, sposéb dokumentowania podejmowanych decyzji oraz zasady
zapewnienia bezstronnosci i poufnosci prac komitetéw. Panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, aby metody
pracy mogly by¢ doprecyzowywane przez komitety wierzycieli w drodze protokotéw.

(72)  Wierzyciele powinni mie¢ mozliwo$¢ uczestniczenia i glosowania droga elektroniczna lub delegowania swoich praw
glosu nalezycie upowaznionej osobie trzeciej. Mozliwo$¢ delegowania bylaby szczegélnie korzystna w przypadku
wierzycieli zamieszkalych w paristwach czltonkowskich innych niz panstwo czlonkowskie, w ktérym wszczeto
postepowanie upadtosciowe.

(73)  Komitetom wierzycieli nalezy przyzna¢ wystarczajace prawa, aby mogly sprawnie i skutecznie wykonywa¢ swoje
zadania. Panistwa czlonkowskie powinny zapewni¢, aby komitety wierzycieli dzialaly w sposob przejrzysty i mialy
mozliwos¢ kontaktowania sig, stosownie do potrzeb, z zarzadcami, sagdami, dluznikiem sprawujacym zarzad wlasny,
i wierzycielami, ktérych reprezentuja, aby umozliwi¢ komitetom wierzycieli formutowanie i przekazywanie opinii
w sprawach bedacych przedmiotem bezposredniego zainteresowania wierzycieli i majacych dla nich znaczenie oraz
aby opinie te nalezycie uwzgledniono w toku postgpowania. Pafistwa czlonkowskie powinny przewidzie¢ prawo
komitetéw wierzycieli do zwracania si¢ o informacje do zarzadcoéw i, w stosownych przypadkach, dtuznikow
sprawujacych zarzad wilasny. Panstwa czlonkowskie powinny przewidzie¢ prawo komitetow wierzycieli do
wyrazenia opinii w sprawie decyzji o zasadniczym znaczeniu. Panstwa czlonkowskie powinny méc zezwoli¢
walnemu zgromadzeniu wierzycieli na delegowanie uprawnien decyzyjnych komitetowi wierzycieli. Panstwa
czonkowskie powinny réwniez méc przewidzie¢ prawo komitetéw wierzycieli do powolywania sekretarza i do
zwracania si¢ o zewnetrzng porade w sprawach bedgcych przedmiotem zainteresowania wierzycieli, ktorych
reprezentuja.

(74)  Z uwagi na fakt, ze funkcjonowanie komitetéw wierzycieli wiaze sie z wydatkami, pafistwa cztonkowskie powinny
ustanowi¢ jasne zasady okreslajace, kto je ponosi. Panstwa czlonkowskie powinny takze ustanowi¢ zabezpieczenia,
aby zapobiec sytuacji, w ktorej koszty komitetéw wierzycieli prowadzg do nieproporcjonalnego zmniejszenia
wysokosci kwoty odzyskanej z masy upadlodciowej.

(750 Aby zacheci¢ wierzycieli do czlonkostwa w komitetach wierzycieli, paristwa cztonkowskie powinny ograniczy¢ ich
odpowiedzialno$¢ cywilng w zwigzku z pelnieniem takiej funkcji zgodnie z niniejsza dyrektywa. Nalezy jednak
umozliwi¢ odwolywanie czlonkéow komitetu wierzycieli, ktérzy umyslnie lub w sposéb stanowigcy razace
zaniedbanie naruszyli swoje obowiazki, oraz pocigganie ich do odpowiedzialnosci za takie naruszenie. W takich
przypadkach panstwa cztonkowskie powinny przewidzied, ze czlonkowie ci ponosza indywidualng odpowiedzial-
no$¢ za szkode spowodowang ich niewlasciwym postepowaniem. Pafistwa cztonkowskie powinny mie¢ mozliwo§é
niestosowania takiego ograniczenia odpowiedzialnosci cywilnej, jezeli koszty ubezpieczenia pokrywajacego
odpowiedzialno$¢ osobista czlonkéw komitetu wierzycieli s3 pokrywane z masy upadlosciowej. W przypadku
gdy panstwa czlonkowskie powierzaja komitetom wierzycieli uprawnienia szersze niz przewidziane niniejsza
dyrektywa, zezwalajgc im, na przyklad, na podejmowanie decyzji dotyczacych majatku dluznika lub na
akceptowanie transakcji, pafistwa cztonkowskie powinny méc postanowié, ze cztonkowie komitetéw wierzycieli
ponoszg odpowiedzialno$¢ na takich samych zasadach jak zarzadcy.
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(76)

(77)

(79)

Aby zapewni¢ wigkszg przejrzystos¢ kluczowych cech krajowych postepowan upadtosciowych, a w szczegdlnosci
poméc wierzycielom transgranicznym w ocenie tego, co by si¢ stalo z ich inwestycjami gdyby zostaly one objete
postepowaniem upadlosciowym, inwestorzy i potencjalni inwestorzy powinni mie¢ fatwy dostep do tych informacji
w uprzednio okre§lonym, poréwnywalnym i przyjaznym dla uzytkownika formacie. Pafdstwa czlonkowskie
powinny przygotowa¢ i udostepni¢ publicznie standardowe zestawienie kluczowych informacji. Komisja powinna
udostepni¢ publicznie zestawienia kluczowych informacji w formacie wielojezycznym. Zestawienie kluczowych
informacji byloby dla potencjalnych inwestoréw waznym narzedziem stuzacym do dokonania szybkiej oceny
przepiséw danego panstwa czlonkowskiego dotyczacych postepowart upadtosciowych. Zestawienie to powinno
zawiera¢ wyjasnienia wystarczajace do tego, aby osoba zapoznajaca si¢ z nimi mogla zrozumie¢ zawarte w nim
informacje bez koniecznosci siggania do innych zrédet informacji. Zestawienia kluczowych informacji powinny
obejmowaé praktyczne informacje na temat warunkow inicjujacych wszczecie postgpowania upadtosciowego, jak
réwniez na temat krokow, jakie nalezy podjaé w celu ztozenia wniosku o wszczgcie postgpowania upadlosciowego
lub zgloszenia wierzytelnosci. Poniewaz panstwa czlonkowskie sg juz zobowigzane do przekazywania informacji na
temat swoich przepiséw krajowych dotyczacych postgpowan upadloiciowych na podstawie rozporzadzenia (UE)
2015/848, wazne jest zapewnienie, aby informacje przekazywane na podstawie niniejszej dyrektywy byly sp6jne
z informacjami przekazywanymi na podstawie tego rozporzadzenia. W tym celu paristwa czlonkowskie powinny
mie¢ mozliwo$¢ przekazywania informacji wymaganych na mocy niniejszej dyrektywy za posrednictwem
Europejskiej Sieci Sadowej w sprawach cywilnych i handlowych ustanowionej decyzja Rady 2001/470/WE (V).

W przypadku sytuacji nadzwyczajnych wynikajacych z klesk zywiotowych lub innych katastrof, ktére powaznie
zakldcajg dzialalno$¢ gospodarcza na poziomie panstwa cztonkowskiego lub jego regiondw, panistwa cztonkowskie
powinny mie¢ mozliwo$¢ szybkiego dzialania w celu zminimalizowania negatywnego wplywu tych sytuacji na
gospodarke. Takie sytuacje wystapily w zwigzku z pandemiag COVID-19 i moglyby pojawi¢ si¢ w zwigzku
z kryzysem systemowym w rozumieniu dyrektywy 2014/59/UE lub w sytuacjach, w ktérych pomoc panstwa
majaca na celu naprawienie szkod spowodowanych kleskami zywiotowymi lub innymi zdarzeniami nadzwy-
czajnymi — zgodnie z art. 107 ust. 2 lit. b) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej — jest zgodna z rynkiem
wewnetrznym. W takich sytuacjach, w zwigzku z ryzykiem niewyplacalnosci na szerokg skale, w tym w przypadku
przedsigbiorstw, ktore bylyby rentowne w zwyklych okolicznosciach, panstwa czlonkowskie powinny mieé
mozliwo$¢ wprowadzenia tymczasowego odstepstwa od niektérych przepisow niniejszej dyrektywy. Odstepstwa te
powinny by¢ ograniczone pod wzgledem zakresu i czasu do tego, co jest niezbedne, aby zaradzi¢ tej wyjatkowej
sytuacji, na przyklad poprzez ograniczenie geograficzne do dotknietego kleskg zywiotowa regionu w panstwie
czlonkowskim. Panstwa cztonkowskie powinny powiadomi¢ Komisje o $rodkach stanowigcych odstepstwo od
niniejszej dyrektywy, ich terytorialnym zakresie oraz czasie trwania wraz z uzasadnieniem koniecznosci ich
wdrozenia. Spoczywajacy na panstwach cztonkowskich obowigzek powiadomienia o tych $rodkach nie powinien
mie¢ wplywu na ich wejscie w Zycie i stosowanie. Powiadomienie, ktére utatwia Komisji monitorowanie zgodnosci
odstepstw z odpowiednimi wymogami, powinno zosta¢ niezwlocznie przekazane do wiadomosci innym pafstwom
czlonkowskim. Maksymalny czas trwania odstgpstwa powinien wynosi¢ jeden rok, z mozliwoscig przedtuzania go
o kolejne szeSciomiesigczne okresy pod warunkiem zastosowania dodatkowego mechanizmu kontroli. Paistwa
czlonkowskie powinny zglosi¢ wniosek o przedluzenie nie pdzniej niz trzy miesigce przed wygasnigciem
odstepstwa, aby umozliwi¢ Komisji zgloszenie w razie potrzeby sprzeciwu wobec tego wniosku.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszej dyrektywy nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1822011 (*9).

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla ochrony niejawnego know-how i niejawnych informacji
handlowych (tajemnic przedsi¢biorstwa) przed ich bezprawnym pozyskiwaniem, wykorzystywaniem i ujawnianiem
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/943 (V).

Decyzja Rady 2001/470/WE z dnia 28 maja 2001 r. ustanawiajaca Europejska Sie¢ Sgdowg w sprawach cywilnych i handlowych

(Dz.U. L 174 z 27.6.2001, s. 25, ELL http://data.europa.cufeli/dec/2001/470/oj).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajgce przepisy i zasady
ogolne dotyczace trybu kontroli przez panistwa czlonkowskie wykonywania uprawniefi wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z 28.2.2011, s. 13, ELL http://data.europa.cu/elijreg/2011/182/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/943 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie ochrony niejawnego know-how
i niejawnych informacji handlowych (tajemnic przedsigbiorstwa) przed ich bezprawnym pozyskiwaniem, wykorzystywaniem
i yjawnianiem (Dz.U. L 157 z 15.6.2016, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2016/943/o0j).

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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(80)  Poniewaz cele niniejszej dyrektywy nie moga zostaé osiagnicte w sposob wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie
ze wzgledu na fakt, Ze réznice pomigdzy krajowymi przepisami dotyczacymi niewyplacalnosci utrudnialyby
w dalszym ciggu swobodny przeplyw kapitalu i swobode przedsigbiorczosci, mozliwe natomiast jest ich lepsze
osiggniecie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 TUE.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest
konieczne do osiagnigcia tych celow.

(81)  Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest zgodna z zasadami uznanymi w Karcie praw
podstawowych, w szczegdlnosci jezeli chodzi o prawo do poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego, prawo do
ochrony danych osobowych, wolno$¢ wyboru zawodu i prawo do podejmowania pracy, wolno$¢ prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, prawo wlasnosci, prawo pracownikéw do informacji i konsultagji, jak rowniez prawo
dostepu do bezstronnego sadu.

(82) Do przetwarzania danych osobowych na potrzeby niniejszej dyrektywy zastosowanie ma rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 (*¥). Do przetwarzania danych osobowych przez instytucje
i organy Unii na potrzeby niniejszej dyrektywy zastosowanie ma rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1725 ().

(83)  Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2018/1725 skonsultowano si¢ z Europejskim Inspektorem Ochrony
Danych, ktéry wydal opini¢ dnia 6 lutego 2023 r. (*°),

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

TYTUEL I
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania
1. Niniejsza dyrektywa ustanawia wspdlne przepisy dotyczace:
a) powddztw dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci;
b) sledzenia skladnikéw majatku wchodzacych w sklad masy upadlosciowe;
) postepowan w trybie przygotowanej likwidacji;
d) obowiazku zlozenia wniosku o wszczecie postgpowania upadlosciowego przez czlonkéw zarzadu;
) komitetow wierzycieli;
f) zestawien kluczowych informacji.

2. Tytuly II, I i VI niniejszej dyrektywy majg zastosowanie do postgpowan zbiorowych w rozumieniu art. 2 pkt 1
rozporzadzenia (UE) 2015/848, ktore opieraja si¢ na przepisach dotyczacych niewyplacalnosci, z wyjatkiem postepowan
dotyczacych restrukturyzacji zapobiegawczej.

Tytul II nie ma zastosowania do postgpowan przejsciowych.

(*®)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (0ogblne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/679/
0j).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018,
s. 39, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725]0j).

()  Dz.U. C 89 z 10.3.2023, s. 10.
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3. Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania w przypadku gdy dluznicy sa:

a) zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji w rozumieniu art. 13 pkt 1 i 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE (*));

b) instytucjami kredytowymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (*3);

¢) firmami inwestycyjnymi lub przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2 i 7
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) kontrahentami centralnymi w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 (*¥);

e) centralnymi depozytami papieréw wartoSciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (*%);

f) innymi instytucjami lub podmiotami finansowymi wymienionymi w art. 1 ust. 1 akapit pierwszy dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE (¥);

g) podmiotami publicznymi podlegajacymi prawu krajowemu;
h) osobami fizycznymi niebedacymi przedsigbiorcami.

4.  Panstwa czlonkowskie moga wylaczy¢ z zakresu stosowania niniejszej dyrektywy dtuznikéw bedacych podmiotami
finansowymi innymi niz okre$lone w ust. 3, $wiadczacymi ustugi finansowe podlegajace szczegdlnym uregulowaniom, na
mocy ktérych krajowe organy nadzoru lub krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja szerokie
uprawnienia interwencyjne poréwnywalne z uprawnieniami w odniesieniu do podmiotéw finansowych, o ktérych mowa
w ust. 3. Panstwa czlonkowskie informuja Komisje o tych szczegdlnych uregulowaniach.

5. Tytuly IV i VI majg zastosowanie do dtuznikéw bedacych osobami prawnymi.

6.  Panstwa czlonkowskie moga podja¢ decyzj¢ o stosowaniu tytulu VI niniejszej dyrektywy wylacznie do dluznikéw
bedacych duzymi jednostkami w rozumieniu art. 3 ust. 4 dyrektywy 2013/34/UE.

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/
2009/138/0j).

(*»  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.
U.L 176 z 27.6.2013, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2013/575/0j).

(¥)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
z 27.7.2012, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE i 2014/65[UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/
2014/909/0j).

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47|WE, 2004/25[WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/
2014/59/0j).
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Artykut 2

Definicje

1. Na potrzeby niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,zarzadca” oznacza osobe¢ lub podmiot, ktére pelnig co najmniej jedng z funkcji wymienionych w art. 2 pkt 5
rozporzadzenia (UE) 2015/848 i art. 2 ust. 1 pkt 12 dyrektywy (UE) 2019/1023;

b) ,sad” oznacza organ sadowy panstwa cztonkowskiego;

) ,rejestry rachunkéw bankowych” oznaczajg scentralizowane automatyczne mechanizmy, takie jak centralne rejestry lub
centralne elektroniczne systemy wyszukiwania danych, wprowadzone zgodnie z art. 16 ust. 1 dyrektywy (UE)
2024/1640;

d) ,centralne rejestry beneficjentéw rzeczywistych” oznaczaja krajowe centralne rejestry zawierajace informacje
o beneficjentach rzeczywistych i systemy integracji tych rejestrow, o ktérych mowa w art. 10 dyrektywy (UE)
2024/1640;

e¢) ,informacje o rachunkach bankowych” oznaczajg informacje wymienione w art. 16 ust. 3 dyrektywy (UE) 2024/1640;

f) ,czynno$¢ prawna” oznacza — na potrzeby tytutu II - celowe zachowanie cztowieka wywotujace skutki prawne;

g) ,umowa wzajemna podlegajaca wykonaniu” oznacza umowe pomiedzy dluznikiem a jednym lub wigksza liczbg
kontrahentéw, na mocy ktdrej strony maja jeszcze niewykonane zobowigzania w momencie wszczecia postgpowania
upadlosciowego na etapie likwidagji, o ktérym mowa w tytule IV, z wyjatkiem uzgodnien dotyczacych kompensowania,
w tym uzgodnieni dotyczgcych nettingu upadlo$ciowego, na rynkach finansowych, na rynkach energii i rynkach
towarowych, w przypadku gdy takie uzgodnienia podlegaja wykonaniu na mocy krajowego prawa dotyczacego
niewyplacalnosci, oraz z wyjatkiem uméw finansowych;

h) ,kryterium najlepszej ochrony intereséw wierzycieli” oznacza kryterium, ktére jest spelnione gdy zaden wierzyciel nie
znalazlby si¢ w gorszej sytuacji w przypadku likwidacji w ramach postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji, niz
ta, w jakiej taki wierzyciel znalazlby sie, gdyby zastosowano normalng kolejno$¢ zaspokajania w przypadku stopniowej
likwidacji, lub, jezeli panstwa czlonkowskie tak postanowig, w przypadku zastosowania drugiego najlepszego
w kolejnosci scenariusza alternatywnego;

i) ,finansowanie przejsciowe” oznacza nowa pomoc finansowa zapewniang przez istniejacego lub nowego wierzyciela,
ktdra obejmuje co najmniej pomoc finansowa w trakcie postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji i ktéra jest
racjonalna i niezwlocznie konieczna, aby zapewni¢ kontynuowanie dzialalnosci przedsigbiorstwa diuznika lub czesci
tego przedsigbiorstwa lub aby utrzyma¢ lub zwigkszy¢ warto$¢ tego przedsigbiorstwa;

j) .komitet wierzycieli” oznacza organ przedstawicielski wierzycieli na podstawie tytutu VI;

k) ,postepowanie w trybie przygotowanej likwidacji” oznacza postgpowanie obejmujace etap przygotowawczy i etap
likwidacji, ktére umozliwia sprzedaz calosci lub cze$ci przedsigbiorstwa dluznika, jako przedsigbiorstwa
kontynuujacego dzialalno$¢, na rzecz najlepszego oferenta w toku postgpowania upadlosciowego;

l) ,etap przygotowawczy” oznacza etap postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji, ktérego celem jest znalezienie
odpowiedniego nabywcy dla przedsigbiorstwa dluznika lub czesci tego przedsigbiorstwa;

]

setap likwidacji” oznacza etap postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji, ktorego celem jest zatwierdzenie
i przeprowadzenie sprzedazy przedsigbiorstwa dtuznika lub czesci tego przedsigbiorstwa oraz podzial uzyskanych
srodkéw miedzy wierzycieli.

2. Na potrzeby niniejszej dyrektywy pojecia ,niewyplacalnosci” i ,czlonkéw zarzadu” nalezy rozumieé¢ zgodnie
z przepisami prawa krajowego.
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Artykut 3

Osoby blisko powigzane z dtuznikiem
1. Na potrzeby tytutu II za osoby blisko powigzane z dluznikiem uznaje sig:
a) jezeli dtuznik jest osobg fizyczna:
(i) malzonka (malzonke) lub partnera (partnerke) dluznika;

(ii) wstepnych, zstepnych i rodzenstwo dluznika lub malzonka (malzonki) lub partnera (partnerki) dluznika, a takze
malzonkéw (malzonki) lub partneréw (partnerki) tych osob;

(ili) osoby mieszkajace w gospodarstwie domowym dluznika;

(iv) osoby majace dostep do niepublicznych informacji o sprawach dluznika, ktére maja mozliwos¢ kontrolowania
dzialalnosci diuznika, w tym w przypadku gdy pracuja na rzecz dluznika na podstawie umowy o prace lub gdy
miedzy nimi a dtuznikiem istnieje stosunek pracy;

(v) osoby prawne, w ktdérych dluznik lub jedna z oséb, o ktérych mowa w ppkt (i)—(iv), jest czlonkiem organéw
administrujacych, zarzadzajacych lub nadzorczych; lub

(vi) osoby prawne, w ktorych dtuznik lub jedna z oséb, o ktérych mowa w ppkt (i)—(iv), wykonuje obowiazki
umozliwiajace dostep do niepublicznych informacji o sprawach dluznika;

b) jezeli dtuznik jest osobg prawna:
(i) cztonkéw organu administrujacego, zarzadzajacego oraz nadzorczego dluznika;
(ii) wsp6lnikéw albo akcjonariuszy sprawujgcych kontrole nad duznikiem;
(i) osoby pelnigce funkcje podobne do funkcji wymienionych w ppkt (i);
(iv) osoby, ktdre zgodnie z lit. a) sa blisko powigzane z osobami wymienionymi w ppkt (i), (i) oraz (iii) niniejszej litery.

2. Na potrzeby tytutu IV za osoby blisko powigzane z dtuznikiem uznaje si¢ osoby wymienione w ust. 1 oraz wszelkie
inne osoby, w tym osoby prawne, majace uprzywilejowany dostep do niepublicznych informacji o sprawach dtuznika.

3. Ustalenie, czy osoba jest blisko powiazana z dluznikiem, nastgpuje w odniesieniu do:

a) na potrzeby tytutu Il — daty, w ktérej czynnos¢ prawna bedgca przedmiotem powddztwa dotyczacego niewaznosci lub
bezskuteczno$ci czynnosci stala si¢ skuteczna, lub okresu trzech miesiecy przed ta datg;

b) na potrzeby tytulu IV — daty rozpoczecia etapu likwidacji w ramach postgpowania w trybie przygotowanej likwidacji lub
okresu co najmniej szeSciu miesiecy poprzedzajacych rozpoczecie etapu likwidacji.

Ust. 1 i ust. 3 lit. a) niniejszego artykutu stosuje si¢ odpowiednio do 0séb blisko powigzanych z podmiotami, ktére odniosty
korzysci z niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej czynnosci prawnej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 2 akapit drugi.

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2026/799/oj
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Artykut 4

Prawo krajowe i minimalna harmonizacja

1. Bez uszczerbku dla art. 10 ust. 3 pafstwa czlonkowskie moga przyjmowal lub utrzymywal przepisy, ktore
przewidujg wyzszy poziom ochrony ogétu wierzycieli niz poziom przewidziany w tytutach I1i V.

2. Panstwa czlonkowskie moga przyjmowac lub utrzymywaé przepisy dotyczace ustanowienia, funkcjonowania, zadan
i cztonkéw komitetéw wierzycieli, ktore przewidujg wigkszy udzial wierzycieli w postepowaniu upadlosciowym niz
przewidziany w tytule VI.

3. Panstwa czlonkowskie moga przyjmowal lub utrzymywacé przepisy, ktére ulatwiajg zarzadcom — w wigkszym
zakresie niz przepisy tytulu III — dostep do informacji o rachunkach bankowych przechowywanych w ich rejestrach
rachunkéw bankowych, do informacji o beneficjentach rzeczywistych oraz do krajowych rejestrow i baz danych.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby niewyplacalni przedsigbiorcy lub inne osoby fizyczne, ktdre jako wspdlnicy
ponoszg osobista odpowiedzialno§¢ za dlugi spélki z nieograniczong odpowiedzialnoscia, mieli mozliwo$¢ uzyskania
catkowitego umorzenia dlugéw zgodnie z dyrektywa (UE) 2019/1023 nawet w przypadkach, gdy nie mozna wszczaé
postepowania upadlosciowego zgodnie z prawem krajowym w odniesieniu do dtuznika ze wzgledu na to, ze dtuznik nie
posiada majatku lub jego majatek nie jest wystarczajacy do pokrycia kosztéw postepowania lub kosztéw zwigzanych
z udzialem zarzadcy.

5. Panstwa czlonkowskie moga przyjmowac lub utrzymywaé przepisy, ktére przewidujg uproszczone postgpowanie
dotyczace likwidacji mikroprzedsigbiorstw.

Artykut 5

Ochrona pracownikéw

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla prawa Unii i prawa krajowego dotyczacego praw pracownikéw
w odniesieniu do spraw regulowanych niniejsza dyrektywa, w tym przepiséw prawa Unii i prawa krajowego dotyczacych
zaangazowania przedstawicieli pracownikow oraz odpowiednich $rodkéw informowania przedstawicieli pracownikéw
i konsultowania si¢ z nimi, w szczegélnosci:

a) praw zagwarantowanych na mocy dyrektyw 98/59/WE, 2001/23/WE i 2008/94/WE;

b) prawa do informagji i konsultacji zgodnie z dyrektywami 2002/14/WE i 2009/38/WE.

TYTUL II
POWODZTWA DOTYCZACE NIEWAZNOSCI LUB BEZSKUTECZNOSCI CZYNNOSCI

ROZDZIAL 1
Przepisy ogdlne

Artykut 6
Warunki ogélne

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby czynnosci prawne, ktére staly si¢ skuteczne przed wszczgciem postgpowania
upadlosciowego ze szkodg dla ogétu wierzycieli byly niewazne, uniewaznialne lub bezskuteczne na warunkach okreslonych
w rozdziale 2.

Pafistwa czlonkowskie mogg postanowi¢, ze czynno$¢ prawng, ktérej skutki sg uzaleznione od wpisu do rejestru
publicznego, uznaje si¢ skuteczng z chwilg spelnienia wszystkich pozostatych wymogéw niezbednych dla jej skutecznosci.
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ROZDZIAL 2

Warunki szczegélne

Artykut 7
Uprzywilejowanie

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wyrzadzajace szkod¢ czynnosci prawne przynoszace korzys¢ wierzycielowi
lub grupie wierzycieli przez zaspokojenie lub zabezpieczenie byly niewazne, uniewaznialne lub bezskuteczne, w przypadku
gdy staly si¢ one skuteczne:

a) w okresie trzech miesigcy przed zlozeniem wniosku, ktéry spowodowal wszczecie postgpowania upadlosciowego, lub —
w razie braku takiego wniosku — w okresie trzech miesigcy przed data podjecia uchwaly o wszczeciu postgpowania
upadlo$ciowego, pod warunkiem ze dhuznik nie byl w stanie splaci¢ swoich dlugéw w terminie ich wymagalnosci
zgodnie z prawem krajowym; lub

b) po zlozeniu wniosku, o ktérym mowa w lit. a), lub po dacie podjecia uchwaly, o ktérej mowa w lit. a), ale przed
wszczeciem postgpowania upadlosciowego.

2. Jezeli roszczenie wierzyciela zostalo zaspokojone lub zabezpieczone zgodnie z jego trecia, panstwa cztonkowskie
zapewniaja, aby wyrzadzajace szkode czynnosci prawne byly niewazne, uniewaznialne lub bezskuteczne, przynajmniej

w przypadkach gdy:
a) spelnione sa warunki okreslone w ust. 1; oraz

b) wierzyciel wiedzial, ze dtuznik nie jest w stanie splaci¢ swoich dtugéw w terminie ich wymagalnosci zgodnie z prawem
krajowym, ze zlozono wniosek o wszczgcie postgpowania upadloiciowego lub ze — wobec braku takiego wniosku —
podjeto uchwale o wszczeciu postgpowania upadtosciowego.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. b) domniemywa si¢ posiadanie takiej wiedzy, jezeli wierzyciel byl osoba blisko
powiazang z dluznikiem. Domniemanie to jest wzruszalne.

3. Ust. 11 2 nie majg zastosowania do nastgpujacych czynnosci prawnych:
a) czynnosci prawnych dokonanych bezposrednio w zamian za godziwe §wiadczenie wzajemne na rzecz majatku dluznika;

b) platnosci z tytulu weksli lub czekéw, w przypadku gdy prawo wiasciwe dla weksla lub czeku pozbawia odbiorce
roszczen wynikajacych z weksla lub czeku wobec innych dluznikéw wekslowych lub czekowych, takich jak indosanci,
wystawca lub trasat, jezeli odbiorca odmawia przyjecia zaplaty od dluznika;

¢) czynnodci prawnych, ktére nie podlegaja powddztwom dotyczacym niewaznosci lub bezskuteczno$ci czynnosci
zgodnie z dyrektywa 98/26/WE i dyrektywa 2002/47[WE;

d) w stosownych przypadkach — czynnosci prawnych, ktére zgodnie z prawem krajowym maja na celu zaspokojenie lub
zabezpieczenie roszczeni organéw zabezpieczenia spolecznego;

e) zawierania uzgodniefi dotyczacych kompensowania sald, w tym uzgodnien dotyczacych nettingu upadlosciowego, na
rynkach finansowych, rynkach energii lub innych rynkach towarowych, jak réwniez czynnosci prawnych wspierajacych
funkcjonowanie takich uzgodnien.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. b) panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby kwote zaplacong z tytulu weksla lub czeku
zwracal ostatni indosant albo — jezeli indosowatl on weksel na rzecz osoby trzeciej — ta osoba trzecia, jezeli ostatni indosant
lub osoba trzecia wiedzieli, ze dluznik nie jest w stanie splaci¢ swoich dlugéw w terminie ich wymagalnosci zgodnie
z prawem krajowym lub Ze wniosek o wszczecie postgpowania upadlosciowego ztozono przed indosowaniem weksla lub
zleceniem jego indosowania. Domniemywa si¢ posiadanie takiej wiedzy, jezeli ostatni indosant lub osoba trzecia byli osoba
blisko powiazana z dluznikiem. Domniemanie to jest wzruszalne.
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Artykut 8

Czynno$ci prawne dokonywane bez §wiadczenia wzajemnego lub w zamian za razaco niewystarczajace
$wiadczenie wzajemne

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy czynnosci prawne dtuznika s dokonywane bez $wiadczenia
wzajemnego lub w zamian za razaco niewystarczajace Swiadczenie wzajemne, czynnosci te byly niewazne, uniewaznialne
lub bezskuteczne, jezeli staly si¢ skuteczne:

a) w okresie 12 miesiecy przed zlozeniem wniosku, ktéry spowodowal wszczecie postepowania upadtosciowego, lub -
w razie braku takiego wniosku — w okresie 12 miesiecy przed data podjecia uchwaly o wszczeciu postgpowania
upadlosciowego; lub

b) po zlozeniu wniosku, o ktérym mowa w lit. a), lub po dacie podjecia uchwaly, o ktérej mowa w lit. a), ale przed
wszczeciem postgpowania upadlosciowego.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania do darowizn o warto$ci symboliczne;.

Artykut 9

Czynno$ci prawne dokonane umys$lnie w celu wyrzadzenia szkody wierzycielom

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby czynnosci prawne, poprzez ktére dtuznik umyslnie wyrzadzit szkode ogdtowi
wierzycieli byly niewazne, uniewaznialne lub bezskuteczne, jezeli spelnione sa oba nastgpujace warunki:

a) czynnodci te staly si¢ skuteczne w okresie dwoch lat przed zlozeniem wniosku, ktéry spowodowal wszczecie
postepowania upadto$ciowego, albo — w razie braku takiego wniosku — w okresie dwoch lat przed data podjecia
uchwaly o wszczeciu postgpowania upadlosciowego lub po dacie zlozenia takiego wniosku lub dacie podjecia takiej
uchwaly, ale przed wszczeciem postgpowania upadtosciowego;

b) druga strona czynnosci prawnej wiedziala o tym, ze dluznik umyslnie wyrzadzit szkode ogélowi wierzycieli.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. b), domniemywa si¢ posiadanie takiej wiedzy, jezeli druga strona czynnosci prawnej
byla osobg blisko powigzang z dluznikiem. Domniemanie to jest wzruszalne.

ROZDZIAL 3

Skutki powddztw dotyczgcych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci

Artykut 10
Skutki ogélne

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby roszczenia, prawa lub zobowigzania wynikajace z czynnosci prawnych, ktére
sa niewazne, bezskuteczne lub zostaly uniewaznione na podstawie rozdzialu 2, nie mogly by¢ dochodzone w celu
uzyskania zaspokojenia z danej masy upadlosciowe;j.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby strona, ktéra odniosta korzy$¢ z niewaznej, uniewaznionej lub bezskutecznej
czynnodci prawnej, byta zobowigzana do zwrotu uzyskanej korzysci w naturze lub zaplaty jej rownowartosci pienigzne;j.

Na okolicznos¢, ze wzbogacenie wynikajace z niewaznej, uniewaznionej lub bezskutecznej czynnosci prawnej, nie znajduje
si¢ juz w majatku strony, ktéra odniosta z niej korzys¢, mozna powolywac si¢ wylacznie wtedy, gdy strona ta nie wiedziala
o okolicznosciach stanowiacych podstawe powddztwa dotyczacego niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby termin przedawnienia wszystkich roszczenr wynikajacych z podjetej wobec
drugiej strony czynnosci prawnej, ktéra jest niewazna, uniewaznialna lub bezskuteczna, wynosil nie wigcej niz trzy lata od
daty wszczecia postepowania upadlosciowego. Pafistwa czlonkowskie moga przewidziel, ze bieg terminu przedawnienia
rozpoczyna si¢ w dniu, w ktérym zarzadca dowiedzial si¢ o okolicznosciach, ktére doprowadzily do powstania roszczenia
wobec drugiej strony.

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla prawa krajowego regulujgcego zawieszenie lub przerwanie biegu
terminu przedawnienia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.
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4. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby roszczenie dotyczace zwrotu uzyskanej korzysci w naturze lub zaplaty jej
réwnowartosci pienigznej zgodnie z ust. 2 mozna bylo przenie$¢ na wierzyciela lub osobg trzecia.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby strona, ktéra jest zobowigzana do zwrotu uzyskanej korzysci w naturze lub do
zaplaty jej rGwnowartoSci pieni¢znej zgodnie z ust. 2, nie mogla potracié tego zobowiazania z roszczeniem, ktérego
w innym przypadku musiataby dochodzi¢ w postgpowaniu upadtosciowym.

6.  Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla powddztw wytaczanych na mocy prawa cywilnego i handlowego
o naprawienie szkdd poniesionych przez wierzycieli w wyniku niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej czynnosci
prawne;j.

Artykut 11

Konsekwengje dla strony, ktéra odniosla korzy$¢ z niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej czynnosci
prawnej

1. W przypadku gdy i w zakresie, w jakim strona, ktora odniosta korzy$¢ z niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej
czynnodci prawnej, dokona zwrotu uzyskanej korzySci w naturze lub zaplaty jej réwnowartosci pieni¢znej zgodnie
z art. 10, panstwa czlonkowskie zapewniaja zgodnie z prawem krajowym przywrécenie wszelkich roszczen tej strony,
ktére zaspokojono poprzez te czynno$é prawng.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby $wiadczenie wzajemne spelnione przez strong, ktora odniosta korzysé
z niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej czynnosci prawnej po spetnieniu przez dluznika $wiadczenia wynikajacego
z tej czynnosci prawnej lub réwnoczesnie z nim, zostalo zwrdcone z masy upadlosciowej w zakresie, w jakim korzysci
wynikajace z tego S$wiadczenia wzajemnego s3 nadal dostgpne w masie upadloSciowej w postaci mozliwej do
wyodrebnienia z reszty masy upadlo$ciowej lub w zakresie, w jakim masa upadlosciowa jest nadal wzbogacona o wartosé
tego Swiadczenia wzajemnego.

W przypadkach nieobjetych akapitem pierwszym strona, ktéra odniosta korzy$¢ z niewaznej, uniewaznialnej lub
bezskutecznej czynnosci prawnej, moze wystapi¢ z roszczeniem o zwrot wartosci $wiadczenia wzajemnego.

Artykut 12

Odpowiedzialno$¢ os6b trzecich

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby art. 10 i 11 mialy zastosowanie wobec spadkobiercy lub innego nastepcy
prawnego pod tytulem ogélnym strony, ktéra odniosta korzys¢ z niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej czynnosci
prawne;j.

Zakres odpowiedzialnosci spadkobiercéw reguluje prawo krajowe.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby art. 10 mial zastosowanie do nastgpcy prawnego pod tytulem szczegdlnym
drugiej strony niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej czynnosci prawnej, jezeli wiedzial on o okolicznosciach
stanowigcych podstawe powddztwa dotyczgcego niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci.

Domniemywa si¢ posiadanie wiedzy, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, jezeli nastgpca prawny pod tytulem
szczegblnym jest osoba blisko powigzana ze strong, ktéra odniosta korzys¢ z niewaznej, uniewaznialnej lub bezskutecznej
czynnosci prawnej. Domniemanie to jest wzruszalne.

Artykut 13

Zwigzek z innymi instrumentami prawnymi
Niniejszy tytul pozostaje bez uszczerbku dla dyrektyw 98/26/WE, 2002/47/WE i (UE) 2019/1023.

W przypadku gdy w trakcie postepowania dotyczacego restrukturyzacji zapobiegawczej na podstawie dyrektywy (UE)
2019/1023 dhuznik staje si¢ niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminie ich wymagalnosci, a korzys$¢ ze wstrzymania
indywidualnych czynnosci egzekucyjnych zostaje utrzymana zgodnie z art. 7 ust. 3 tej dyrektywy, panstwa czlonkowskie
moga postanowi¢, ze — w odniesieniu do czynnosci prawnych dokonanych w okresie wstrzymania — wiedza strony o tym,
ze dtuznik jest niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminie ich wymagalnosci zgodnie z prawem krajowym, nie stanowi
podstawy do wniesienia powddztwa dotyczacego niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci na podstawie art. 7 ust. 2
niniejszej dyrektywy.
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TYTUL III
SLEDZENIE SKEADNIKOW MAJATKU WCHODZACYCH W SKLAD MASY UPADLOSCIOWE]

ROZDZIAL 1

Dostegp wyznaczonych sqdow i organéw administracyjnych do informacji o rachunkach bankowych

Artykut 14

Wyznaczone sady i organy administracyjne

1. Kazde pafistwo czlonkowskie wyznacza sady lub organy administracyjne upowaznione do dostgpu do swoich
krajowych rejestréw rachunkéw bankowych i ich przeszukiwania oraz sady lub organy administracyjne upowaznione do
transgranicznego dostepu do informacji dotyczacych rachunkéw bankowych i ich przeszukiwania zgodnie z art. 15 ust. 2
(zwane dalej ,wyznaczonymi sadami lub organami administracyjnymi”).

2. Kazde pafistwo cztonkowskie powiadamia Komisj¢ o swoich wyznaczonych sadach lub organach administracyjnych
do dnia 22 kwietnia 2029 r. oraz niezwlocznie powiadamia Komisje o wszelkich zmianach w tym zakresie. Komisja
publikuje takie powiadomienia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej oraz na europejskim portalu ,e-Sprawiedliwo$¢”.

Artykut 15

Dostep wyznaczonych sadéw i organéw administracyjnych do informacji o rachunkach bankowych oraz
wyszukiwanie przez nie tych informacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wyznaczone sady lub organy administracyjne byly uprawnione do
bezposredniego i natychmiastowego dostepu do informacji o rachunkach bankowych oraz ich wyszukiwania, o ile
spelnione sa nastgpujace warunki:

a) zarzadca powolany w toczacym si¢ postepowaniu upadlosciowym, w tym w postepowaniu przejsciowym, zwraca si¢
o informacje o rachunkach bankowych; oraz

b) informacje o rachunkach bankowych sg niezbedne do identyfikacji i $ledzenia sktadnikéw majatku wchodzacych w sktad
masy upadlo$ciowej w postgpowaniu, o ktérym mowa w lit. a), a takze skladnikéw majatku bedacych przedmiotem
powddztw dotyczgcych niewaznosci lub bezskuteczno$ci czynnosci.

2. W ramach ulatwiania dostepu transgranicznego paristwa czlonkowskie zapewniajg, aby wyznaczone sady lub organy
administracyjne byly uprawnione do bezposredniego i natychmiastowego dostepu do informacji o rachunkach bankowych
w innych panstwach czlonkowskich, dostepnych za posrednictwem systemu integracji rejestrow rachunkéw bankowych
(BARIS), o ktérym mowa w art. 16 ust. 6 dyrektywy (UE) 2024/1640, oraz wyszukiwania tych informacji, o ile spelnione sa
nastepujace warunki:

a) zarzadca powolany w toczacym si¢ postgpowaniu dotyczacym niewyplacalnosci, w tym w postegpowaniu przejsciowym,
zwraca si¢ o informacje o rachunkach bankowych w innych panstwach czlonkowskich; oraz

b) informacje o rachunkach bankowych sa niezbedne do identyfikacji i $ledzenia sktadnikéw majatku wchodzacych w sklad
masy upadlosciowej dluznika w postepowaniu, o ktérym mowa w lit. a), a takze skladnikéw majatku bedacych
przedmiotem powddztw dotyczacych niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci.

3. Informacje wykraczajgce poza te, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego artykutu, ktére panistwa czlonkowskie
uznaja za istotne i wlaczajg do rejestréw rachunkéw bankowych zgodnie z art. 16 ust. 5 dyrektywy (UE) 2024/1640, nie s3
dostepne dla wyznaczonych sagdéw lub organéw administracyjnych i nie moga by¢ przez nie wyszukiwane.
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4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wyznaczone sady lub organy administracyjne lub inne wilasciwe sady lub
organy weryfikowaly, czy warunki okreslone w ust. 1 i 2 zostaly spetnione. W przypadku gdy warunki te zostaly spetnione,
panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wyznaczone sady lub organy administracyjne przekazywaly zarzadcy, ktory
wystapil z takim wnioskiem, odpowiednie informacje o rachunkach bankowych uzyskane w wyniku dostepu
i wyszukiwania zgodnie z ust. 11 2.

5. Dostep do informacji i ich wyszukiwanie na podstawie ust. 1 i 2 pozostajg bez uszczerbku dla krajowych gwarancji
proceduralnych oraz unijnych i krajowych przepiséw dotyczacych ochrony danych osobowych. Panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby informacje o rachunkach bankowych uzyskane zgodnie z ust. 1 i 2 byly przetwarzane wylacznie w celach,
dla ktorych zostaly uzyskane, rowniez w przypadku gdy sa przetwarzane przez zarzadcow.

6. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zarzadcy, przetwarzajac informacje o rachunkach bankowych uzyskane
zgodnie z ust. 1 i 2, posiadali odpowiednie procedury wewnetrzne dotyczace odpowiedniego zarzadzania informacjami
poufnymi.

7. Na potrzeby ust. 1 i 2 dostep do informacji o rachunkach bankowych i ich wyszukiwanie uznaje si¢ za bezposrednie
i natychmiastowe miedzy innymi w przypadku, gdy organy krajowe prowadzace rejestry rachunkéw bankowych szybko
przekazujg informacje o rachunkach bankowych wyznaczonym sagdom lub organom administracyjnym za posrednictwem
automatycznego mechanizmu, o ile w zadane dane lub informacje, ktore majg zosta¢ przekazane, nie moze ingerowacé
zadna instytucja posredniczaca.

Artykut 16

Warunki dostgpu wyznaczonych sadéw i organéw administracyjnych do informacji o rachunkach bankowych
oraz wyszukiwania przez nie tych informacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby z dostgpu do informacji o rachunkach bankowych i mozliwosci ich
wyszukiwania zgodnie z art. 15 korzystali wylacznie po indywidualnym rozpatrzeniu kazdego przypadku pracownicy
kazdego wyznaczonego sadu lub organu administracyjnego, ktérzy zostali specjalnie wyznaczeni i upowaznieni do
wykonywania tych zadan.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby:

a) pracownicy, o ktérych mowa w ust. 1, przestrzegali wysokich standardéw zawodowych w zakresie poufnosci i ochrony
danych oraz dzialali w sposéb wysoce etyczny i posiadali odpowiednie kwalifikacje;

b) wdrozono $rodki techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczefistwo danych zgodnie z wysokimi standardami
technologicznymi na potrzeby korzystania przez wyznaczone sady i organy administracyjne z uprawnienia do dostepu
do informacji o rachunkach bankowych i ich wyszukiwania zgodnie z art. 15.

Artykut 17
Monitorowanie dostepu wyznaczonych sadéw i organéw administracyjnych do informacji o rachunkach
bankowych oraz wyszukiwania przez nie tych informacji

1. Panstwa czlonkowskie stanowig, ze organy prowadzace rejestry rachunkéw bankowych zapewniajg rejestrowanie
logéw kazdorazowego dostepu przez wyznaczony sad lub organ administracyjny do informacji o rachunkach bankowych
oraz ich wyszukiwania. Takie logi zawieraja w szczeg6lnosci:

a) sygnaturg sprawy;
b) date i godzing zapytania lub wyszukiwania;
¢) rodzaj danych uzytych do rozpoczecia zapytania lub wyszukiwania;

d) niepowtarzalne identyfikatory wynikéw;
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) nazwe wyznaczonego sagdu lub organu administracyjnego uzyskujacego dostep do rejestru lub przeprowadzajacego
w nim wyszukiwanie;

f) niepowtarzalny identyfikator uzytkownika przypisany pracownikowi wyznaczonego sadu lub organu administracyj-
nego, ktéry dokonat zapytania oraz, w stosownych przypadkach, sedziemu lub urzednikowi, ktory zlecit zapytanie lub
wyszukiwanie, a takze, o ile jest on dostepny, zarzadcy, ktéry wystapit o to.

2. Organy prowadzace rejestry rachunkéw bankowych regularnie sprawdzaja logi, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Logdéw, o ktérych mowa w ust. 1, uzywa si¢ wylacznie do monitorowania zgodno$ci z niniejsza dyrektywa
i z majacymi zastosowanie przepisami prawa Unii dotyczacymi ochrony danych. Logi te sg chronione za pomoca
odpowiednich $rodkéw przed nieuprawnionym dostgpem i usuwane pig¢ lat po ich utworzeniu, chyba ze s3 wymagane na
potrzeby trwajacych procedur monitorowania.

ROZDZIAL 2

Dostep zarzgdcéw do informacji o beneficjentach rzeczywistych

Artykut 18
Dostep zarzadcow do informacji o beneficjentach rzeczywistych
Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby zarzadcy, na potrzeby identyfikacji i Sledzenia skladnikéw majatku majacych
znaczenie dla postegpowania upadlo$ciowego, w zwigzku z ktérym ich powotano, mieli w odpowiednim czasie dostep do
nastepujacych informacji dotyczacych beneficjentéw rzeczywistych podmiotéw prawnych i porozumiefi prawnych, ktére sa

przechowywane w zintegrowanych centralnych rejestrach beneficjentéw rzeczywistych, oraz aby dostep ten byt udzielany
bez powiadamiania danego podmiotu, porozumienia lub beneficjenta rzeczywistego:

a) imi¢ i nazwisko beneficjenta rzeczywistego;
b) miesigc i rok urodzenia beneficjenta rzeczywistego;
¢) panstwo zamieszkania oraz obywatelstwo lub obywatelstwa beneficjenta rzeczywistego;

d) w przypadku beneficjentéw rzeczywistych podmiotéw prawnych — informacje o charakterze posiadanej wlasnosci lub
sprawowanej kontroli;

e) w przypadku beneficjentéw rzeczywistych trustéw, ktére powstaly w drodze czynnosci prawnej, lub podobnych
porozumient prawnych — informacje o charakterze ich wlasnosci rzeczywistej.

ROZDZIAL 3

Dostep zarzgdcow do krajowych rejestrow i baz danych

Artykut 19

Dostep zarzadcéw do krajowych rejestrow i baz danych

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby zarzadcy, niezaleznie od panstwa cztonkowskiego, w ktérym ich powotano,
mieli bezposredni i szybki dostep do informacji niezbednych do identyfikacji i Sledzenia skladnikéw majatku wchodzacych
w sklad masy upadlosciowej, a takze sktadnikéw majatku bedacych przedmiotem powddztw dotyczacych niewaznosci lub
bezskutecznosci czynnosci, ktore to informacje sg przechowywane w istniejacych krajowych rejestrach i bazach danych
wymienionych w zalaczniku, zgodnie z warunkami okreslonymi w prawie krajowym.

2. W odniesieniu do dostepu do krajowych rejestréw i baz danych wymienionych w zalgczniku kazde parstwo
czlonkowskie zapewnia, aby zarzadcy powolani w innym panstwie czlonkowskim nie podlegali merytorycznym
warunkom dostepu, ktére s formalnie lub faktycznie mniej korzystne niz warunki majace zastosowanie do zarzadcow
powolanych w danym panstwie cztonkowskim.

3. Panstwa cztonkowskie do dnia 22 kwietnia 2029 r. poinformuja Komisj¢ o istniejacych krajowych rejestrach i bazach
danych wymienionych w zalaczniku oraz o wszelkich zmianach w tym zakresie.

Komisja publikuje informacje przekazane przez panstwa czlonkowskie na podstawie akapitu pierwszego w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej oraz na europejskim portalu ,e-Sprawiedliwo$¢”.
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ROZDZIAL 4

Dostgp zarzgdcéw z innego paristwa czlonkowskiego do sgdow

Artykut 20
Dostep zarzadcéw z innego pafistwa czlonkowskiego do sadéw
W odniesieniu do prawa do wszczecia postepowania lub do wystgpowania przed sadami lub organami w celu dochodzenia
roszczen majgtkowych w imieniu masy upadlosciowej kazde panistwo czlonkowskie zapewnia, aby zarzadcy powolani

w innych panstwach czlonkowskich nie podlegali warunkom, ktére sa mniej korzystne niz warunki majace zastosowanie
do zarzadcéw powolanych w tym panstwie czlonkowskim.

TYTUL IV
POSTEPOWANIE W TRYBIE PRZYGOTOWANE] LIKWIDACJI

ROZDZIAL 1
Przepisy ogdlne

Artykut 21

Postepowanie w trybie przygotowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby postepowanie w trybie przygotowanej likwidacji byto dostepne przynajmniej
dla dluznikéw, co do ktérych zachodzi prawdopodobiefistwo niewyplacalnosci zgodnie z prawem krajowym.

Panistwa czlonkowskie moga postanowié, ze etap przygotowawczy nie moze zostaé rozpoczety w przypadkach, gdy
dtuznik jest niezdolny do splaty dlugéw w terminie wymagalnosci zgodnie z prawem krajowym.

2. Postgpowanie w trybie przygotowanej likwidacji moze na mocy prawa krajowego stanowi¢ odrebne postepowanie
lub czes¢ istniejacego postepowania upadiodciowego.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby dluznicy, ktérzy uczestnicza w postgpowaniu w trybie przygotowanej
likwidacji, zachowywali catkowita, lub przynajmniej cz¢$ciowa, kontrolg nad swoim majatkiem i nad biezaca dziatalnoscia
przedsigbiorstwa na etapie przygotowawczym.

4. Przepisy krajowe majg zastosowanie do kwestii, ktére nie sg regulowane niniejszym tytulem, w tym do kolejnosci
zaspokajania wierzytelnosci, podziatu uzyskanych srodkéw, obowiazkéw i odpowiedzialnosci dluznika i czlonkéw zarzadu
dluznika, wynagrodzenia zarzadcy oraz do rodzaju, zakresu i formy udzialu wierzycieli, z wyjatkiem, w stosowanych
przypadkach, kwestii zwigzanych z zatwierdzeniem sprzedazy.

Artykut 22

Zwigzek z innymi aktami prawnymi Unii

1. Etap likwidacji przeprowadza si¢ w drodze postgpowania upadloSciowego innego niz postgpowanie dotyczace
restrukturyzacji zapobiegawczej.

W panstwach cztonkowskich, w ktérych ma zastosowanie rozporzadzenie (UE) 2015/848, etap likwidacji przeprowadza
si¢ w drodze postgpowania upadlosciowego, okreslonego w zalaczniku A do rozporzadzenia (UE) 2015/848, innego niz
postepowanie dotyczace restrukturyzacji zapobiegawczej.

2. Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla dyrektywy 2001/23/WE i przepiséw krajowych ja wdrazajacych.

Na potrzeby art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23/WE, gdy etap likwidacji toczy si¢ w ramach postgpowania, ktére moze
zakonczy¢ sie likwidacjg dluznika, etap likwidacji uznaje si¢ za postepowanie upadio$ciowe lub inne podobne
postepowanie, wszczete w celu likwidacji majatku zbywajacego znajdujacego si¢ pod nadzorem wiasciwego organu
publicznego.
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ROZDZIAL 2

Etap przygotowawczy

Artykut 23

Powolanie podmiotu monitorujacego

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby etap przygotowawczy rozpoczynal si¢ z inicjatywy dtuznika, po powolaniu
podmiotu monitorujacego. Procedure powotania podmiotu monitorujacego okresla prawo krajowe.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby podmiot monitorujgcy byl niezalezny od dluznika i wszelkich oséb blisko
powigzanych z dluznikiem. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ dodatkowe wymogi dotyczace niezaleznosci
podmiotu monitorujacego od wspélnikéw albo akcjonariuszy lub wierzycieli.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby jako podmiot monitorujgcy mogly zostaé powolane wylacznie osoby, ktére
spelniaja kryteria kwalifikowalnosci majagce zastosowanie wobec zarzadcoéw w panstwie czlonkowskim, w ktérym
przeprowadza si¢ postepowanie w trybie przygotowanej likwidacji.

Artykut 24

Zasady majace zastosowanie do etapu przygotowawczego

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby proces sprzedazy przeprowadzony na etapie przygotowawczym byl
konkurencyjny, przejrzysty, sprawiedliwy oraz spelnial standardy rynkowe.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby podmiot monitorujacy, w razie potrzeby z pomocg dluznika:
a) uzasadnil, dlaczego uznaje, Ze spelnione zostaly wymogi okreslone w ust. 1;

b) rekomendowal najlepszego oferenta jako nabywce przedsigbiorstwa dtuznika lub czgsci tego przedsigbiorstwa w trybie
przygotowanej likwidacji zgodnie z art. 33;

¢) przedstawit deklaracje, ze — na podstawie jego oceny — najlepsza oferta nie stanowi naruszenia kryterium najlepszej
ochrony intereséw wierzycieli.

Podmiot monitorujacy dokumentuje kazdy etap procesu sprzedazy i sklada z niego pisemne sprawozdania. Te dokumenty
i sprawozdania udostgpniane s3 w odpowiednim czasie w formacie cyfrowym. Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby
podmiot monitorujacy podlegat takim samym wymogom dotyczacym poufnosci jak zarzadca.

3. Panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze w celu zapewnienia uzyskania uczciwej ceny rynkowej przeprowadzana
jest publiczna licytacja, zgodnie z art. 29 ust. 3. Pafistwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze taka publiczng licytacje
przeprowadza si¢ w szczegblnosci w sytuacjach, gdy co najmniej jeden wierzyciel wykaze, ze istnieja uzasadnione
watpliwosci co do tego, czy najlepsza oferta rekomendowana przez podmiot monitorujacy odzwierciedla uczciwa ceng
rynkowa. Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze w przypadku gdy przeprowadzana jest publiczna licytacja obowigzki
okreslone w ust. 1 i ust. 2 lit. a) nie majg zastosowania do podmiotu monitorujacego.

4. Panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze w przypadku gdy rekomendacja, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b), zostala
zatwierdzona przez wierzycieli zgodnie z prawem krajowym, ust. 1 i ust. 2 lit. a) nie majg zastosowania.

5.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby:
a) jezeli nie nastepuje etap likwidacji, podmiot monitorujacy otrzymywal wynagrodzenie od dluznika;

b) jezeli nastgpuje etap likwidacji, wynagrodzenie podmiotu monitorujgcego byto pokrywane masy upadtoSciowej.
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Artykut 25
Wstrzymanie indywidualnych czynnosci egzekucyjnych

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby na etapie przygotowawczym, w przypadku gdy diuznik znajduje si¢ w sytuacji
prawdopodobienstwa niewyplacalnosci lub jest niewyplacalny zgodnie z prawem krajowym, mogt on skorzystaé
z wstrzymania indywidualnych czynnosci egzekucyjnych zgodnie z art. 6 i 7 dyrektywy (UE) 2019/1023 na etapie
przygotowawczym albo w zwigzku z innym rodzajem postgpowania upadlosciowego, w ktérym dluznik zachowuje
catkowitg lub przynajmniej czeSciowa kontrole nad swoim majatkiem i nad biezaca dzialalnoScig przedsigbiorstwa oraz
w ktérym mozna kontynuowal i zakonczy¢ sprzedaz przedsigbiorstwa dluznika lub czgsci tego przedsigbiorstwa jako
przedsigbiorstwa kontynuujgcego dzialalnosé.

Artykut 26

Zawieszenie rozpoczecia etapu likwidacji

Pafistwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze w przypadku gdy wierzyciel zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci podczas
etapu przygotowawczego, rozpoczecie etapu likwidacji moze zostaé zawieszone, jezeli, biorac pod uwage okolicznosci
sprawy, rozpoczecie tego etapu nie lezaloby w ogélnym interesie wierzycieli.

Artykut 27

Zakoficzenie etapu przygotowawczego
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby etap przygotowawczy byl ograniczony czasowo.
2. Panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze etap przygotowawczy moze zostaé zakoniczony w przypadku gdy:
a) dluznik nie udziela niezbgdnej pomocy zgodnie z art. 24 ust. 2;
b) dluznik nie dziala z nalezyta starannoscig na etapie przygotowawczym; lub

¢) etap przygotowawczy nie ma racjonalnych perspektyw powodzenia.

ROZDZIAL 3
Etap likwidacji

Artykut 28
Etap likwidacji

Pafistwa cztonkowskie zapewniajg, aby etap likwidacji rozpoczynal sie wraz z podjeciem decyzji o wszczeciu postgpowania
upadlo$ciowego, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1, zgodnie z prawem krajowym.

Artykut 29

Zasady majgce zastosowanie do etapu likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby po rozpoczeciu etapu likwidacji sad lub wlasciwy organ zezwalaly na
sprzedaz przedsigbiorstwa dluznika lub czgsci tego przedsigbiorstwa, przynajmniej w jednym z nastepujacych przypadkow:

a) nabywce proponuje podmiot monitorujacy, pod warunkiem ze dany podmiot monitorujacy wydal opinig
potwierdzajaca, ze proces sprzedazy, ktéry mial miejsce na etapie przygotowawczym, byl zgodny z wymogami
okreslonymi w art. 24 ust. 1 oraz ze sad lub wlaSciwy organ uznal, ze spelnione zostaly wymogi okreslone w art. 24
ust. 11 2;

b) nabyweca jest wybierany w drodze publicznej licytacji, w przypadku gdy pafistwa cztonkowskie przewiduja taka licytacje
zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu; lub

¢) sprzedaz na rzecz nabywcy jest zatwierdzana przez wierzycieli zgodnie z art. 24 ust. 4.
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2. Panstwa czlonkowskie mogg postanowi¢, ze sprzedaz przedsigbiorstwa dluznika lub czgsci tego przedsigbiorstwa na
mocy ust. 1 lit. ¢) jest zatwierdzana przez wierzycieli bez zezwolenia sadu lub wlasciwego organu, jezeli zgodnie z prawem
krajowym sprzedaz przedsigbiorstwa dtuznika lub cze¢sci tego przedsigbiorstwa wymaga zgody wierzycieli.

3. Publiczna licytacja, o ktérej mowa w art. 24 ust. 3, nie moze trwac dluzej niz trzy miesiace.
Oferta wybrana przez podmiot monitorujacy stanowi oferte poczatkowa w publicznej licytacji.

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby ochrona przyznana oferentowi poczatkowemu na etapie przygotowawczym byla
wspéimierna i proporcjonalna.

4. Panstwa czlonkowskie postanawiaja, ze sad lub wihasciwy organ moga zdecydowaé o przeprowadzeniu wyceny
przedsigbiorstwa dluznika jako przedsi¢biorstwa kontynuujacego dzialalno$¢ ze wzgledu na to, Ze najlepsza oferta moze
nie spelnia¢ kryterium najlepszej ochrony intereséw wierzycieli.

W przypadku gdy na mocy prawa krajowego sprzedaz przedsigbiorstwa dluznika lub czgsci tego przedsigbiorstwa wymaga
zgody wierzycieli, panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze decyzja, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, moze zostaé
podjeta przez wierzycieli bez udzialu sadu lub wlasciwego organu.

Artykut 30

Przejecie lub rozwigzanie uméw wzajemnych podlegajacych wykonaniu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby nabywca przedsi¢biorstwa dluznika lub czgsci tego przedsigbiorstwa przejal
umowy wzajemne podlegajgce wykonaniu, ktére sa niezbedne do kontynuowania dzialalnosci tego przedsigbiorstwa
i ktérych zawieszenie doprowadzitoby do wstrzymania dzialalno$ci gospodarczej. Takie przejecie nie wymaga zgody
kontrahenta lub kontrahentéw dtuznika.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania w przypadku gdy nabywca przedsigbiorstwa dluznika lub czesci tego
przedsigbiorstwa jest konkurentem kontrahenta lub kontrahentéw dtuznika.

2. Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze wymagana jest zgoda kontrahenta lub kontrahentéw dluznika,
w zaleznosci od rodzaju umowy, charakteru stron lub intereséw przedsi¢biorstwa.

3. Bez uszczerbku dla innych praw do rozwigzania umowy, panstwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze kontrahent lub
kontrahenci moga rozwigza¢ umowy wzajemne podlegajace wykonaniu, przejete na mocy ust. 1, z zastrzezeniem okresu
wypowiedzenia, nie krétszego niz trzy miesigce od ich przejecia, o ile kontrahent lub kontrahenci doznaliby w wyniku
przejecia umowy nieuzasadnionego uszczerbku.

4. Panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze umowy wzajemne podlegajace wykonaniu dotyczace licencji na prawa
wiasnosci intelektualnej i przemystowej, w przypadku ktérych to uméw licencjodawca jest dluznik, nie sa rozwiazywane
bez zgody licencjobiorcy.

Artykut 31

Dlugi i zobowigzania przedsigbiorstwa nabytego w ramach postepowania w trybie przygotowanej likwidacji

1. Bez uszczerbku dla art. 30 i art. 38 ust. 1 i 2, jak réwniez dla zobowigzan wynikajacych ze stosunkéw pracy, na ktore
wplyw ma sprzedaz przedsigbiorstwa lub jego czgSci, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby nabywca nabyl
przedsigbiorstwo dluznika lub cz¢$¢ tego przedsigbiorstwa bez dlugdéw i zobowiazan, chyba ze nabywca wyraznie zgodzi
si¢ odpowiada¢ za dlugi i zobowigzania przedsig¢biorstwa lub jego czesci.

2. Ust. 1 pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw krajowych stanowigcych, ze postepowanie dtuznika jest uwzgledniane
przy ocenie odpowiedzialno$ci nabywcy za szkody, jezeli takie postgpowanie mozna przypisaé nabywcy zgodnie
Z Mmajacym zastosowanie prawem.
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Artykut 32

Zawieszajacy skutek odwolan

Pafistwa czlonkowskie moga postanowi, ze w przypadku gdy prawo krajowe przewiduje mozliwo$¢ wniesienia odwotania
od orzeczenia sagdu lub od decyzji whasciwego organu dotyczacych zezwolenia na sprzedaz przedsigbiorstwa dtuznika lub
czesci tego przedsigbiorstwa lub realizacji tej sprzedazy, takie odwolanie nie wywoluje skutku zawieszajacego, chyba ze
podjete zostang odpowiednie Srodki w celu zabezpieczenia ewentualnej szkody, mogacej wyniknaé z nieuzasadnionego
wstrzymania realizacji sprzedazy, takie jak wymog zlozenia zabezpieczenia przez wnoszacego odwolanie lub ponoszenie
przez niego odpowiedzialnosci za taka szkode.

ROZDZIAL 4
Przepisy wspdlne

Artykut 33
Kryteria wyboru najlepszej oferty
Panistwa czlonkowskie okreslaja kryteria wyboru najlepszej oferty w ramach postgpowania w trybie przygotowanej

likwidacji. Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby kryteria te byly takie same jak kryteria stosowane przy wyborze miedzy
konkurencyjnymi ofertami w postgpowaniu upadtosciowym.

Do kryteriéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, panstwa czlonkowskie moga wlaczy¢ utrzymanie zatrudnienia.

Artykut 34
Odpowiedzialno$é cywilna podmiotéw monitorujgcych i zarzadcow
Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby podmioty monitorujgce i zarzadcy ponosili odpowiedzialno$¢ za szkody

wyrzadzone wierzycielom w wyniku umys$lnego lub wynikajacego z zaniedbania niewywigzania si¢ przez nich
z obowigzkéw na mocy niniejszego tytutu.

Artykut 35

Osoby blisko powigzane z dtuznikiem w procesie sprzedazy

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby osoby blisko powiazane z dluznikiem mialy mozliwo$¢ nabycia
przedsigbiorstwa dluznika lub czesci tego przedsigbiorstwa, z zastrzezeniem spelnienia wszystkich nastepujacych
warunkéw:

a) osoby blisko powigzane z dtuznikiem ujawniaja podmiotowi monitorujacemu w skladanej przez nie ofercie swoje
powiazanie z dtuznikiem;

b) podmioty inne niz te, o ktérych mowa w lit. a), otrzymujg odpowiednie informacje na temat istnienia oséb blisko
powiazanych z dtuznikiem oraz ich powigzan z tym dtuznikiem;

¢) w przypadku przewidzianym w art. 29 ust. 1 lit. a), na potrzeby deklaracji podmiotu monitorujacego, o ktorej mowa
w art. 24 ust. 2 lit. ¢), dokonywana jest wycena przedsi¢biorstwa jako przedsigbiorstwa kontynuujacego dzialalnosé;

d) podmioty, ktére nie sg blisko powigzane z dtuznikiem, otrzymuja wystarczajaco duzo czasu na zlozenie oferty.

Pafistwa czlonkowskie postanawiajg, ze w przypadku wykazania, ze osoba blisko powigzana z dluznikiem nie spelnita
warunkéw okreslonych w akapicie pierwszym lit. a), sad lub wlasciwy organ moga uchyli¢ korzysci, o ktérych mowa
w art. 31 ust. 1.

2. W przypadku gdy oferta zlozona przez osobe blisko powigzang z dtuznikiem jest uznana za najlepsza oferte, panistwa
cztonkowskie mogg wprowadzi¢ dodatkowe zabezpieczenia dotyczace zezwolenia na sprzedaz przedsigbiorstwa dluznika
lub czgsci tego przedsigbiorstwa oraz dotyczace realizacji takiej sprzedazy.
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Artykut 36

Finansowanie przejSciowe

1. W przypadku gdy potrzebne jest finansowanie przejSciowe, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby:

a) finansowanie przejsciowe nie zostalo uznane za niewazne, uniewaznialne lub bezskuteczne; oraz

b) podmioty zapewniajace finansowanie przejsciowe nie ponosily odpowiedzialno$ci cywilnej, administracyjnej ani karnej
z tego powodu, Ze finansowanie takie wigze si¢ ze szkodg dla ogdtu wierzycieli, chyba ze przepisy krajowe przewiduja
inne przestanki takiej odpowiedzialnosci.

2. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢, ze w ramach pdzniejszego postepowania upadlo$ciowego podmioty
zapewniajace nowe finansowanie lub finansowanie przej$ciowe sa uprawnione do otrzymania platnosci z pierwszefistwem
wobec innych wierzycieli, ktorych roszczenia bylyby w przeciwnym razie tak samo lub bardziej uprzywilejowane.

3. Z zastrzezeniem kolejnosci zaspokajania wierzytelnosci powstatych w trakcie postgpowania upadlosciowego panstwa
cztonkowskie mogg postanowié, ze:

a) na rzecz podmiotéw zapewniajacych finansowanie przejsciowe moga zostaé ustanowione zabezpieczenia na wplywach
ze sprzedazy w celu zabezpieczenia splaty wierzytelnoéci tych podmiotoéw; oraz

b) finansowanie przejSciowe moze zostaé zaliczone na poczet ceny naleznej zgodnie z wybrang oferta, jezeli zostalo ono
udzielone przez zainteresowanych oferentéw.

4. Panstwa czlonkowskie moga postanowic, ze ust. 1 ma zastosowanie wylacznie do finansowania przejSciowego, ktore
zostalo poddane kontroli ex ante.

Artykut 37

Prawa pierwokupu i oferta z zaliczeniem wierzytelnoéci na poczet ceny

1. Bez uszczerbku dla art. 38 ust. 1 panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby oferentom nie przyznawano praw
pierwokupu. Pafistwa czlonkowskie moga postanowié, ze ustawowe prawa pierwokupu, na ktére nie ma wplywu
niewyplacalnos$¢ diuznika, sg utrzymane i podlegaja wykonaniu.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy na przedsi¢biorstwie podlegajacym postgpowaniu w trybie
przygotowanej likwidacji ustanowione sa zabezpieczenia, wierzyciele bedacy beneficjentami tych zabezpieczen mogli
potraci¢ swoje wierzytelnosci z ceny nabycia jedynie do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci rynkowej przedsigbiorstwa.

Artykut 38

Ochrona intereséw wierzycieli

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zabezpieczenia lub inne obcigzenia byly podczas postgpowania w trybie
przygotowanej likwidacji zwalniane zgodnie z tymi samymi wymogami jakie mialyby zastosowanie w postepowaniu
upadlo$ciowym na podstawie prawa krajowego.

2. Panstwa czlonkowskie, ktérych prawo uzaleznia zwolnienie zabezpieczen w postgpowaniu upadtoiciowym od zgody
wierzycieli zabezpieczonych, mogg postanowi¢, ze taka zgoda nie jest wymagana w toku postepowania w trybie
przygotowanej likwidacji.
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Artykut 39
Wplyw procedur z zakresu prawa konkurencji na terminy lub pomyslny wynik oferty

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby podmiot monitorujacy lub diuznik podejmowali odpowiednie kroki w celu
uzyskania ofert alternatywnych w przypadku znacznego ryzyka opdznienia w zwigzku z postepowaniem z zakresu prawa
konkurencji lub znacznego ryzyka wydania przez organ ochrony konkurencji decyzji odmownej w zwiagzku z oferty
zlozonej na etapie przygotowawczym.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby podmiot monitorujgcy mégl otrzymywaé informacje na temat majgcych
zastosowanie procedur z zakresu prawa konkurencji oraz wynikéw takich procedur, ktére moglyby wplynaé na ramy
czasowe lub pomyslny wynik oferty, pod warunkiem ze ujawnienie informacji przez organ ochrony konkurencji nie jest
sprzeczne z przepisami krajowymi dotyczacymi ochrony tajemnic przedsigbiorstwa. W tym wzgledzie podmiot
monitorujacy podlega obowiazkowi zachowania poufnosci zgodnie z prawem krajowym.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja mozliwo$¢ nieuwzglednienia oferty, jezeli pociaga ona za soba znaczne ryzyko
opodznienia, o ktérym mowa w ust. 1, o ile spelnione sg nastepujace warunki:

a) oferta ta nie jest jedyna oferta; oraz

b) opdznienie w zawarciu sprzedazy na rzecz danego oferenta spowodowaloby szkode dla przedsigbiorstwa dluznika lub
czesci tego przedsigbiorstwa.

TYTUL V

OBOWIAZEK CZLONKOW ZARZADU W ZAKRESIE WYSTAPIENIA O WSZCZECIE POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWE-
GO I ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

Artykut 40

Obowigzki czlonkéw zarzadu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby cztonkowie zarzadu spotki, ktéra stanie si¢ niewyplacalna zgodnie z prawem
krajowym, mieli obowigzek zlozy¢ wniosek o wszczecie postgpowania upadlosciowego, z wyjatkiem postepowania
dotyczacego restrukturyzacji zapobiegawczej.

W panstwach cztonkowskich, w ktérych zastosowanie ma rozporzadzenie (UE) 2015/848, obowiazek zlozenia wniosku
0 wszczecie postepowania upadiosciowego odnosi si¢ do postepowan okreslonych w zalaczniku A do tego rozporzadzenia,
z wyjatkiem postepowania dotyczacego restrukturyzacji zapobiegawczej.

2. Wniosek, o ktéorym mowa w ust. 1, sklada si¢ do sadu lub organu wiasciwego do prowadzenia postgpowania
upadlosciowego w terminie trzech miesigcy od dnia, w ktérym czlonkowie zarzadu dowiedzieli si¢ — lub mozna w sposéb
uzasadniony oczekiwa¢, ze dowiedzieli si¢ — o niewyplacalnoici tej spotki zgodnie z prawem krajowym.

Artykut 41

Niestosowanie lub zawieszenie obowigzku zlozenia wniosku o wszczecie postepowania upadlosciowego

1. Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze obowigzek, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1, nie ma zastosowania do
cztonkéw zarzadu, ktdrzy s3 osobami fizycznymi i sa osobiscie odpowiedzialni za wszystkie dlugi spélki.
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2. Panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze obowigzek, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1, mozna spenié¢ poprzez
publiczne udostgpnienie informacji na temat niewyplacalnosci spétki w drodze powiadomienia w rejestrze publicznym
przed uplywem terminu, o ktérym mowa w art. 40 ust. 2, tak by zapewni¢ wierzycielom mozliwo$¢ zlozenia wniosku
o wszczgcie postepowania upadlosciowego.

3. Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze obowiazek, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1, zostaje zawieszony, jezeli
cztonkowie zarzadu podejma Srodki majgce na celu unikniecie wyrzadzenia szkdd wierzycielom niewyplacalnej spotki
i zapewniajace ogblowi wierzycieli poziom ochrony réwnowazny poziomowi ochrony, jaki zostalby zapewniony poprzez
spelnienie obowigzku, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1.

Artykut 42

Odpowiedzialno$¢ cywilna cztonkéw zarzadu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby czlonkowie zarzadu niewyplacalnej spétki ponosili odpowiedzialnosc,
zgodnie z prawem krajowym, za szkody wyrzadzone wierzycielom w wyniku niespelnienia przez nich obowiazku,
o ktérym mowa w art. 40.

2. W przypadku gdy panstwa czlonkowskie skorzystaly z mozliwosci przewidzianej w art. 41 ust. 3, zapewniaja one,
aby czlonkowie zarzadu, ktérzy podejmuja Srodki okreslone w tym przepisie, ponosili odpowiedzialno$é, zgodnie
z prawem krajowym, za szkody wyrzadzone wierzycielom, ktére nie powstalyby, gdyby wystapiono o wszczgcie
postepowania upadloéciowego zgodnie z art. 40 ust. 1.

3. Panstwa czlonkowskie mogg postanowi¢, ze odpowiedzialnos$é, o ktérej mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, jest
wylaczona w przypadku gdy — i w zakresie, w jakim — czlonkowie zarzadu moga wykazaé, na podstawie obiektywnych
okolicznosci, ze istniato racjonalne prawdopodobienistwo, iz Srodki takie zapewnig wierzycielom réwnie dobry lub lepszy
rezultat niz rezultat wynikajacy ze spelnienia obowigzku, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1.

Artykut 43

Zwigzek z innymi instrumentami prawnymi

Niniejszy tytul pozostaje bez uszczerbku dla art. 7 dyrektywy (UE) 2019/1023.

TYTUL VI
KOMITET WIERZYCIELI

ROZDZIAL 1

Ustanowienie komitetu wierzycieli i jego czlonkowie

Artykut 44

Ustanowienie komitetu wierzycieli

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby po wszczeciu postegpowania upadto$ciowego ustanawiano komitet wierzycieli
w przypadkach, gdy tak zdecyduje lub z takim wnioskiem zwréci si¢ walne zgromadzenie wierzycieli, lub — jezeli przepisy
krajowe nie przewidujg walnego zgromadzenia wierzycieli — gdy wierzyciele zwrécg si¢ o to zgodnie z prawem krajowym.

2. Panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze komitet wierzycieli moze zostaé ustanowiony przed wszczeciem
postepowania upadloSciowego zgodnie z prawem krajowym.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby o skladzie komitetu wierzycieli decydowano w momencie jego ustanowienia.

3. Panstwa czlonkowskie mogg postanowi¢, ze komitet wierzycieli nie jest ustanawiany w przypadku gdy — ze wzgledu
na okoliczno$ci zwigzane z charakterem i zakresem dzialania przedsigbiorstwa diuznika — uznaja, ze koszty zwiazane
z ustanowieniem komitetu wierzycieli przewyzszalyby wynikajace z tego korzysci. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby
te okolicznosci — do ktérych moga naleze¢: niewielkie znaczenie gospodarcze masy upadtoSciowej, niska liczba wierzycieli,
niewielki rozmiar przedsigbiorstwa dtuznika lub negatywny wplyw potencjalnych opéznien zwigzanych z ustanowieniem
komitetu wierzycieli na sytuacj¢ dtuznika — byly jasno sprecyzowane w prawie krajowym.
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Artykut 45

Powolanie i sklad komitetu wierzycieli

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku ustanowienia komitetu wierzycieli na podstawie art. 44
czlonkowie komitetu wierzycieli byli niezwlocznie powolywani przez walne zgromadzenie wierzycieli albo w drodze
decyzji sadu.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby sklad komitetu wierzycieli w sposob sprawiedliwy odzwierciedlal, na ile to
mozliwe, rézne interesy wierzycieli.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji gdy wsrdd wierzycieli znajduja si¢ pracownicy, pracownicy ci lub ich
przedstawiciele mogli by¢ powolywani na cztonkéw komitetu wierzycieli, chyba Ze istnieje inny, co najmniej réwnowazny
mechanizm, ktéry umozliwia reprezentowanie intereséw pracownikéw w postepowaniu upadtosciowym.

Pafistwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze na czlonkow komitetu wierzycieli moga by¢ powolywane réwniez osoby
i podmioty niebedace wierzycielami.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wierzyciele transgraniczni mogli by¢ powolywani na czlonkéw komitetu
wierzycieli.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy prawo krajowe przewiduje mozliwo$¢ wniesienia
odwolania, kazda zainteresowana strona okreslona zgodnie z prawem krajowym mogla zaskarzy¢ przed sagdem powolanie
czonka lub czlonkéw komitetu wierzycieli ze wzgledu na fakt, Ze powolania nie dokonano zgodnie z majacym
zastosowanie prawem.

Artykut 46

Odwolanie i zastgpienie czlonkéw

1. Panstwa czlonkowskie ustanawiajg przepisy okreslajace przyczyny i procedury odwolania i zastgpienia czlonkéw
komitetu wierzycieli. W przepisach tych przewiduje si¢ takze sytuacje, w ktorych cztonkowie komitetu wierzycieli skladaja
rezygnacje lub s3 niezdolni do wykonywania swoich obowigzkéw.

2. Podstawy odwolania, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej umyslne lub wynikajace z razacego zaniedbania

powazne naruszenie obowigzkéw wzgledem intereséw ogétu wierzycieli, takie jak sytuacje konfliktu intereséw.

ROZDZIAL 2

Metody pracy i zadania komitetu wierzycieli

Artykut 47

Metody pracy komitetu wierzycieli
1. Panstwa czlonkowskie ustanawiajg przepisy okreslajace nastepujace aspekty metod pracy komitetu wierzycieli:
a) procedure¢ glosowania, w tym uprawnienie do glosowania i wymagane kworum;
b) konflikty intereséw;
¢) poufnos¢ informacji;
d) sposéb dokumentowania podejmowanych decyzji.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby komitet wierzycieli mégl doprecyzowywaé metody swojej pracy w drodze
protokotéw, pod warunkiem ze takie protokoly sg zgodne z zasadami okreslonymi w ust. 1. Protokoly takie udostepnia si¢
co najmniej sagdowi i zarzadcy.
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3. Panstwa czlonkowskie przewiduja, ze cztonkowie komitetu wierzycieli mogg uczestniczy¢ w ich obradach i glosowac
osobiscie albo za posrednictwem Srodkéw elektronicznych. Pafistwa czlonkowskie moga przewidzie¢, ze czlonkowie
komitetu wierzycieli maja mozliwos¢ glosowania w trybie pisemnym.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby czlonkowie komitetu wierzycieli mogli by¢ reprezentowani przez nalezycie
umocowang osobe.

Artykut 48

Zadania, prawa i obowigzki komitetu wierzycieli

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby komitet wierzycieli posiadal uprawnienia, ktore zabezpieczaja jego udzial
w postepowaniu upadio$ciowym i umozliwiaja mu weryfikacje dziatan zarzadcéw lub dtuznika, w przypadku gdy sprawuje
on zarzad wlasny, w tym:

a) prawo do wystuchania i bycia wystuchanym przez zarzadcéw w sprawach bedacych przedmiotem zainteresowania
og6tu wierzycieli, w tym w odniesieniu do decyzji o zasadniczym znaczeniu dotyczacych np. sprzedazy skladnikéw
majatku poza zwyklym tokiem dzialalnosci przedsigbiorstwa;

b) prawo do bycia wystuchanym w postgpowaniu upadtosciowym;

¢) prawo do zadania i otrzymania istotnych i niezbednych informacji od reprezentowanych wierzycieli i od zarzadcow lub,
gdy dtuznik sprawuje zarzad wlasny, od dluznika.

Pafistwa cztonkowskie mogg réwniez postanowié, ze komitet wierzycieli ma prawo powolania sekretarza i do zwracania si¢
o zewnetrzne porady w sprawach bedacych przedmiotem zainteresowania wierzycieli, ktorych reprezentuje.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby komitet wierzycieli, wykonujac swoje zadania, reprezentowat interesy ogétu
wierzycieli i dzialal niezaleznie od zarzadcow.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby czlonkowie komitetu wierzycieli podczas wykonywania swoich funkeji
reprezentowali interesy ogétu wierzycieli i dzialali w dobrej wierze.

3. Panstwa czlonkowskie moga powierzy¢ komitetowi wierzycieli uprawnienie do zatwierdzania niektorych decyzji lub
czynno$ci prawnych. W takim przypadku panstwa cztonkowskie jasno okreslaja sprawy, w ktérych takie zatwierdzenie jest
wymagane; sprawy takie moga obejmowac wszelkie decyzje o szczegdlnym znaczeniu dla przebiegu postepowania.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wierzyciele, czlonkowie komitetow wierzycieli oraz osoby udzielajace
wsparcia komitetom wierzycieli w ramach swojej dzialalnosci zawodowej zachowywali poufno$¢ informacji poufnych
uzyskanych w zwigzku z dzialalno$cig komitetu.

Artykut 49
Wydatki i wynagrodzenie

1. Panstwa cztonkowskie okreslajg, kto pokrywa wydatki ponoszone przez komitet wierzycieli lub jego poszczegélnych
cztonkéw w zwiazku z wykonywaniem zadan, o ktoérych mowa w art. 48.

2. Jezeli wydatki, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg z masy upadlosciowej, panistwa czlonkowskie zapewniajg, aby
komitet wierzycieli lub jego poszczegdlni cztonkowie prowadzili ewidencje takich wydatkow, a sad lub wlasciwy organ lub
zarzgdca byli uprawnieni do ograniczania nieuzasadnionych lub nieproporcjonalnych wydatkow.

3. Jezeli panistwa cztonkowskie dopuszczaja wynagradzanie czlonkéw komitetu wierzycieli i jezeli takie wynagrodzenie
pokrywane jest z masy upadlo$ciowej, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wynagrodzenie bylo proporcjonalne do
pehionej funkdji.
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Artykut 50

Odpowiedzialnos¢
1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg stosowanie przynajmniej jednej z nastepujacych zasad:

a) czlonkowie komitetu wierzycieli nie ponosza odpowiedzialnosci osobistej za dzialania podejmowane w charakterze
cztonkéw komitetu, chyba ze stwierdzono, ze umyslnie lub w wyniku razacego zaniedbania naruszyli swoje obowiazki
w odniesieniu do intereséw wierzycieli;

b) odpowiedzialno$¢ osobista cztonkéw komitetu wierzycieli za dziatania podejmowane w charakterze czlonkéw komitetu
jest objeta ubezpieczeniem pokrywanym z masy upadlosciowej zgodnie z art. 49 ust. 2.

2. W przypadku gdy paristwa czlonkowskie powierzaja komitetowi wierzycieli uprawnienia do zatwierdzania
okreslonych decyzji lub transakcji, pafistwa cztonkowskie moga postanowic, ze cztonkowie komitetu wierzycieli ponosza
taka sama odpowiedzialnos¢ jak zarzadca.

TYTUL VII
SRODKI ZWIEKSZAJACE PRZEJRZYSTOSC KRAJOWYCH PRZEPISOW PRAWA DOTYCZACEGO NIEWYPLACALNOSCI

Artykut 51

Zestawienie kluczowych informacji

1. Bez uszczerbku dla ust. 10, do dnia 22 lipca 2029 r. kazde panstwo czlonkowskie sporzadza zestawienie kluczowych
informacji dotyczacych najwazniejszych elementéw prawa krajowego w zakresie postepowan upadlosciowych (zwane dalej
,zestawieniem kluczowych informacji”) i przekazuje je Komisji za posSrednictwem europejskiego portalu ,e-Sprawiedli-
wos¢”.

2. Zestawienie kluczowych informacji sporzadzane jest w jezyku urzedowym instytucji Unii.

3. Tre$¢ zestawienia kluczowych informacji musi by¢ sformutowana w sposéb zwiezly, doktadny, jasny i nietechniczny
oraz musi by¢ przedstawiona w sposéb rzeczowy.

4. Zestawienie kluczowych informacji obejmuje nastepujace dzialy w nastepujacym porzadku:
a) warunki wszczecia postgpowania upadlosciowego;
b) zasady zglaszania, weryfikacji i uznawania wierzytelnosci;

¢) zasady kolejnosci zaspokojenia wierzytelnosci oraz podzialu Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy skladnikéw majatku
w ramach postgpowania upadlosciowego;

d) przecigtny zglaszany czas trwania postegpowan upadlosciowych, o ktérych mowa w art. 29 ust. 1 lit. b) dyrektywy (UE)
2019/1023.

5. Dzial, o ktérym mowa w ust. 4 lit. a), obejmuje:
a) wykaz os6b uprawnionych do zlozenia wniosku o wszczgcie postgpowania upadlosciowego;

b) wykaz przestanek powodujacych wszczecie postegpowania upadlosciowego;
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¢) sposob i miejsce sktadania wniosku o wszczgcie postgpowania upadlosciowego;

d) sposdb i termin powiadamiania dluznika o decyzji w przedmiocie wszczgcia postgpowania upadlosciowego.
6.  Dzial, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b), obejmuje:

a) wykaz os6b uprawnionych do zgloszenia wierzytelnosci;

b) wykaz warunkow zgloszenia wierzytelnosci;

¢) termin zgloszenia wierzytelnosci;

d) w stosownych przypadkach — sposéb uzyskania formularza zgloszenia wierzytelnosci;

€) sposob i miejsce zglaszania wierzytelnosci;

f) sposéb weryfikacji i zatwierdzania wierzytelnosci.

7.  Panstwa czlonkowskie aktualizujg informacje, o ktérych mowa w ust. 4, w terminie miesigca od wejScia w zycie
odpowiednich zmian prawa krajowego. Zestawienia kluczowych informacji zawierajg nastepujace o§wiadczenie: ,Niniejsze
zestawienie kluczowych informagji jest prawidlowe wedlug stanu na dzien ... [data przedlozenia informacji Komisji lub
data aktualizacji]”.

8.  Komisja zapewnia, aby zestawienia kluczowych informacji byly publicznie dostepne w jezyku angielskim, francuskim
i niemieckim oraz w jezyku oryginalnym, jesli jest inny, na europejskim portalu ,e-Sprawiedliwo$¢” w dziale dotyczacym
niewyplacalnosci/upadlosci dla kazdego panstwa czlonkowskiego.

9.  Komisja jest uprawniona do modyfikacji formatu zestawienia kluczowych informacji w drodze aktéw wykonawczych.
Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajacy, o ktérej mowa w art. 53 ust. 2.

10.  Panstwa czlonkowskie, w ktérych ma zastosowanie rozporzadzenie (UE) 2015/848, przekazuja zestawienie
kluczowych informacji, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, za posrednictwem Europejskiej Sieci Sadowej
w sprawach cywilnych i handlowych ustanowionej decyzja 2001/470/WE w sposéb zgodny z art. 86 tego rozporzadzenia.

TYTUL VIII
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 52
Srodki nadzwyczajne

1. Panstwa czlonkowskie moga odstapi¢ od stosowania przepiséw krajowych transponujacych tytuly I, V i VI
w przypadku nadzwyczajnych sytuacji, ktére powaznie zakldcaja dzialalno$¢ gospodarcza na poziomie panstw
cztonkowskich lub ich regiondéw, jezeli — i w zakresie, w jakim — stosowanie przepiséw krajowych transponujacych te
tytuly wigzaloby sie z ryzykiem niewyplacalnosci na szerokg skale, w tym w przypadku przedsigbiorstw, ktére bylyby
rentowne w zwyklych okoliczno$ciach.

2. Odstepstwo, o ktérym mowa w ust. 1, i jego czas trwania sg proporcjonalne i ograniczone do tego, co jest niezbedne,
aby powstrzyma¢, ztagodzi¢ lub zlikwidowaé powazne zaktocenia, o ktérych mowa w tym ustepie, lub aby im zapobiec.

3. Panstwa czlonkowskie powiadamiajg Komisj¢ o odstepstwie, o ktérym mowa w ust. 1, w ciaggu miesigca od jego
wejscia w Zycie.
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Powiadamiajac Komisj¢ zgodnie z akapitem pierwszym, panstwa czlonkowskie podajg zestawienie przepisow niniejszej
dyrektywy, od ktorych stosujg odstepstwo, charakter i zakres wyjatkowych okolicznosci, na ktérych opiera si¢ odstepstwo,
okres obowiazywania odstgpstwa oraz powody, dla ktérych odstepstwo uznaje si¢ za niezbedne, aby powstrzymac,
zlagodzi¢ lub zlikwidowaé powazne zakldocenia dziatalnosci gospodarczej, o ktérych mowa w ust. 1, lub aby im zapobiec.
Komisja informuje o tym niezwlocznie pozostale panistwa czlonkowskie.

4. Odstgpstwo, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ stosowane nie dtuzej niz przez rok.

W przypadku gdy — i w zakresie, w jakim — utrzymuje si¢ nadzwyczajna sytuacja, ktéra powaznie zakléca dzialalnosé
gospodarczg, stosowanie odstepstwa moze zostaé przedluzone na kolejne okresy nieprzekraczajace szesciu miesigcy, pod
warunkiem ze panstwo czlonkowskie powiadomi o tym Komisj¢ nie pdzZniej niz trzy miesiace przed uplywem
poprzedniego okresu obowigzywania odstepstwa. Przedtuzenie to staje si¢ skuteczne, chyba ze Komisja zglosi sprzeciw
najpdzniej na miesigc przed uplywem poprzedniego okresu odstepstwa ze wzgledu na niezgodno$¢ przedluzenia
z wymogami okreslonymi w ust. 1 i 2.

Artykut 53

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga komitet ds. restrukturyzagji i niewyplacalnosci ustanowiony art. 30 dyrektywy (UE) 2019/1023.
Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 54
Przeglad

Nie p6zniej niz 22 stycznia 2034 r., a nastgpnie co pig¢ lat Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
i Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spolecznemu sprawozdanie oceniajace stosowanie i wplyw niniejszej
dyrektywy. Na podstawie tej oceny Komisja przedklada w stosownym przypadku wniosek ustawodawczy.

Artykut 55

Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do
wykonania niniejszej dyrektywy do dnia 22 stycznia 2029 r. Niezwlocznie powiadamiaja o tym Komisje.

W terminie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, lub do dnia 10 lipca 2029 r., w zaleznosci od tego,
ktory z tych terminéw jest pdzniejszy, panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania art. 15, 16 i 17 niniejszej dyrektywy w zakresie, w jakim odnosza si¢ one do
BARIS.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Sposéb dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panistwa cztonkowskie.

2. Tytul II ma zastosowanie wylacznie do czynnosci prawnych, ktére staly si¢ skuteczne od daty wejscia w zycie
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych niezbednych do wykonania niniejszej dyrektywy, o ktérych
mowa w ust. 1 akapit pierwszy.

3. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.
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Artykut 56
Wejscie w zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Artykut 57

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 30 marca 2026 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgca
R. METSOLA M. PANAYIOTOU
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ZALACZNIK

Krajowe rejestry i bazy danych, o ktérych mowa w art. 19

1) rejestry katastralne;
2) rejestry nieruchomosci;

3) rejestry majatku ruchomego, w tym rejestry pojazdow, statkow wodnych i statkéw powietrznych, w ktérych
rejestrowane sg prawa rzeczowe;

4) rejestry darowizn;
5) rejestry hipotek;

6) rejestry lub bazy danych zawierajace informacje o wlasnosci papieréw wartosciowych, takie jak centralne depozyty
papieréw wartosciowych, zgodnie z definicja w art. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

7) rejestry zastaw6éw, w tym uméw leasingu oraz uméw sprzedazy z zastrzezeniem wiasnosci;
8) rejestry zawierajgce informacje o zajeciach majatku;

9) rejestry praw wiasnosci intelektualnej, w tym rejestry patentéw i znakéw towarowych.
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