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Najwazniejsze informacje

Od samego poczatku pandemia Covid-19 znaczaco oddziatuje na gospodarke. Wiele panstw na kilka tygodni
ograniczyto aktywnos¢ gospodarczg do niezbednego minimum, a niektdre branze caty czas odczuwaja skutki,
ktore wynikajg z koniecznosci prowadzenia biznesu w zaostrzonych warunkach sanitarnych. Gospodarczy
lockdown doprowadzit do recesji — w Il kwartale PKB Polski spadt o 8,9 proc. w stosunku do | kwartatu.
Po zniesieniu restrykcji gospodarka odbita sie i wedtug niektorych prognoz w Ill kwartale moze urosnac
nawet o 8 proc. kwartat do kwartatu.

Wiekszos$¢ wskaznikdéw gospodarczych za sierpien i wrzesied 2020 roku podawanych przez Gtéwny Urzad
Statystyczny pokazuje jednak, ze odbicie gospodarki po lockdownie wyhamowuje. Wystarczy spojrze¢ na dane
dotyczace przemystu i konsumpcji. W sierpniu produkcja sprzedana przemystu spadta o0 5,8 proc. w stosunku do
lipca. Wskaznik PMI dla przemystu we wrzesniu wzrdst o zaledwie 0,2 pkt m/m. Sprzedaz detaliczna w sierpniu
byta nizsza o 2,4 proc. wzgledem lipca, natomiast wrzesniowy wskaznik ufnosci konsumenckiej, czyli probierz
tego, jak oceniamy swojg sytuacje, réwniez wyhamowat: we wrzesniu wynidst -15 pkt, tylko o 0,2 pkt wiecej niz
w sierpniu. Jego stagnacja zwiastuje, ze nie bedzie wzrostu w sprzedazy detalicznej. W zgodnej opinii analitykow
pod koniec 2020 roku, gdy przestang dziata¢ rozwigzania pomocowe przewidziane w rzagdowych Tarczach, sektor
przedsiebiorstw moga czekac problemy grozgce nawet falg upadtosci.

Skutecznym ratunkiem dla firm przed upadfoscig jest wprowadzone przez tzw. Tarcze 4.0 uproszczone
postepowanie restrukturyzacyjne (UPR), ktére powstato dla utatwienia i usprawnienia postepowania
restrukturyzacyjnego w okresie pandemii Covid-19 i wywotanego przez nig spowolnienia gospodarczego.
To obecnie najszybsze i najsprawniejsze narzedzie restrukturyzacji dostepne w Polsce, przy czym skorzystanie
z niego nie musi by¢ uzaleznione od wystgpienia trudnej sytuacji wywotanej przez Covid-19.

UPR jest ulepszonym postepowaniem o zatwierdzenie uktadu (PZU). Od PZU, postepowania sanacyjnego (PS),
postepowania uktadowego (PU) i przyspieszonego postepowania uktadowego (PPU) dzieli go kilka zasadniczych
réznic:

jest w najwiekszym stopniu pozasgdowe — obecnie na 3,5 min spdtek i przedsiebiorcéw indywidualnych

przypada tylko 30 sadéw restrukturyzacyjnych. 1450 doradcdw restrukturyzacyjnych, ktérzy majg prowadzi¢
te postepowania, znaczgco odcigzy sady;

ma charakter epizodyczny - mozna z niego skorzysta¢ wytacznie do korica czerwca 2021 roku i tylko jeden
raz;

ma okreslony czas trwania etapu przedsgdowego — od opublikowania obwieszczenia o otwarciu
postepowania w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym do ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu przez
sad sg maksymalnie 4 miesigce.

T Ustawa z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym
skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19, Dz.U.2020.1086.
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W tym okresie przedsiebiorstwu przystuguje ochrona przeciwegzekucyjna: wierzyciele nie moga prowadzi¢
postepowan egzekucyjnych. Wstrzymywany jest rowniez obowigzek sptaty zobowigzan uktadowych oraz

ograniczona jest dopuszczalnos¢ wypowiadania dtuznikowi kluczowych umow, takich jak:
umowy najmu albo dzierzawy lokalu lub nieruchomosci, w ktérych jest prowadzone przedsiebiorstwo
dtuznika,

umowy kredytu, leasingu, ubezpieczerr majgtkowych,
umow rachunku bankowego,
umow poreczen,

umow obejmujacych licencje udzielone dtuznikowi oraz gwarancji lub akredytyw.

Interesy wierzycieli sg zabezpieczone: mogg ztozy¢ wniosek o uchylenie przez sad skutkdw obwieszczenia
o otwarciu UPR, jezeli prowadzg one do pokrzywdzenia wierzycieli. Z kolei dtuznik ponosi odpowiedzialnosé

za uruchomienie postepowania w ztej wierze.

UPR / PRZEBIEG POSTEPOWANIA
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UPROSZCZONE POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE
Najwazniejsze dane

Od lipca 2020 r. w Polsce znaczgco wzrosta liczba otwieranych postepowan restrukturyzacyjnych, co moze wynikac
przede wszystkim ze spowolnienia gospodarczego wywotanego pandemig Covid-19. W Il kwartale otwarto 192
postepowania restrukturyzacyjne - dla poréwnania w | kwartale, przed pandemia, otwarto 136 restrukturyzacji,
czyli postepowan o zatwierdzenie uktadu, przyspieszonych postepowan uktadowych, postepowan uktadowych
i postepowan sanacyjnych.

POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE W POLSCE
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Jednoczesnie rosngca liczba otwieranych uproszczonych postepowan restrukturyzacyjnych pokazuje, ze UPR jest
atrakcyjna forma restrukturyzacji dla przedsiebiorcéw i firm. W pierwszym kwartale ich funkcjonowania otwarto
134 uproszczone postepowania.

Widoczny jest rosnacy udziat UPR w ogdlnej liczbie otwieranych restrukturyzacji. W lipcu UPR stanowit 45 proc.
wszystkich postepowan restrukturyzacyjnych, w sierpniu — 75 proc., natomiast we wrzesniu juz 88 proc.

UPR W POROWNANIU DO POZOSTALYCH POSTEPOWAN RESTRUKTURYZACYJNYCH
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Legenda:

UPR — uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne PS — postepowanie sanacyjne
PPU - przyspieszone postepowanie uktadowe PU — postepowanie uktadowe
PZU — postepowanie o zatwierdzenie uktadu

UPROSZCZONE POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE.
RAPORT ZA Il KWARTAt 2020 R.



KANCELARIA PRAWA
RESTRUKTURYZACYJNEGO

I UPADLOSCIOWEGO

TATARA I WSPOLPRACOWNICY

T

W Il kwartale 2020 r. zauwazalna jest rosngca

liczba postepowan restrukturyzacyjnych otwieranych przez

jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze w stosunku do pierwszej potowy roku. W pierwszych dwdch kwartatach
byto tagcznie 65 takich postepowan dotyczacych JDG, w samym Il kwartale — 68.

Tylko we wrzesniu przedsiebiorcy prowadzacy jednoosobowa dziatalnos¢ otworzyli

32 postepowania

restrukturyzacyjne, w tym az 27 uproszczonych postepowan (84 proc.).

Do korica czerwca postepowania restrukturyzacyjne otworzyto 79 spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia,

tylko od lipca do wrzesnia restrukturyzacje rozpoczeto 69 spodtek z o.0.,, w tym 55 otworzyto uproszczone

postepowanie restrukturyzacyjne. UPR otwierajg

rowniez spotki akcyjne — sposréd tych, ktére dotychczas

otworzyty to postepowanie, jedna jest notowana na rynku podstawowym GPW, a cztery na NewConnect.

UPR — FORMY PRAWNE PRZEDSIEBIORSTW
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Komentarz
mec. Karola Tatary

KWALIFIKOWANEGO DORADCY
RESTRUKTURYZACYJNEGO | RADCY PRAWNEGO

Zebrane przez nas dane za Il kwartat 2020 r. jednoznacznie pokazujg, ze uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne (UPR) — zwane takze potocznie restrukturyzacjg wedtug Tarczy 4.0. — juz w pierwszych trzech
miesigcach funkcjonowania jest najbardziej popularnym postepowaniem restrukturyzacyjnym w Polsce.
Przedsiebiorcy uznajg je za atrakcyjne i skuteczne rozwigzanie, ktére daje ich firmom najwieksze szanse na
uratowanie biznesu.

Od wejscia w zycie ustawy (czyli od 24 czerwca 2020 r.) do korica wrzesnia otwarto tacznie 134 takich
postepowan, z czego pierwsze postepowania otwarto juz 1 lipca. To ponad dwukrotnie wiecej niz pozostatych
dostepnych rozwigzan restrukturyzacyjnych. Popularnos¢ UPR nie jest przypadkowa. Jest to obecnie najszybsze
i najsprawniejsze postepowanie restrukturyzacyjne o zasadniczo pozasgdowym charakterze, z ktérego moga
korzysta¢ przedsiebiorcy zagrozeni niewyptacalnosciag. UPR daje szeroka ochrone przed egzekucjg ze strony
wierzycieli, a takze wprowadza pewng ochrone przed wypowiadaniem kluczowych umoéw przez kontrahentéw.

W UPR niezwykle waznga role odgrywa nadzorca uktadu — doradca restrukturyzacyjny, ktéry podpisat umowe
0 prowadzenie postepowania z dtuznikiem. To on jest organizatorem postepowania, przewodniczy
zgromadzeniu wierzycieli i dokonuje oceny, czy uktad zostat zawarty. W pewnych aspektach zastepuje tez rade
wierzycieli w tradycyjnym postepowaniu.

Z szerokim zakresem uprawnien wigze sie tez odpowiedzialnos¢ za profesjonalne i zgodne z przepisami
prowadzenie postepowania. Doradca restrukturyzacyjny, chcacy petni¢ funkcje nadzorcy uktadu, powinien
spetnia¢ wymogi niezaleznosci (art. 24 PR), a takze wypetni¢ obowigzki zwigzane z zawarciem obowigzkowej
umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej oraz wypetni¢ wszystkie obowigzki informacyjne zwigzane
z otwarciem postepowania wobec sgdu restrukturyzacyjnego. Praktyka pokazuje, ze obowigzki te sg rowniez
kontrolowane przez Ministerstwo Sprawiedliwosci, zgodnie z uprawnieniami wynikajagcymi z nadzoru nad
doradcami na podstawie ustawy o licencji doradcy restrukturyzacyjnego.

Po pierwszym kwartale funkcjonowania UPR wida¢, ze nieco zamieszania wprowadza stosowanie roznych nazw
postepowania. Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne jest nowg wersjg istniejgcego juz postepowania
o zatwierdzenie uktadu. Ustawa postuguje sie rowniez pojeciem uproszczonego postepowania o zatwierdzenie
uktadu, co jest troche mylace, poniewaz najtrafniejszg nazwa bytoby ulepszone postepowanie o zatwierdzenie
uktadu. Roézna terminologia stosowana przez ustawodawce nie pomaga przedsiebiorcom. W przypadku
przynajmniej dwdch analizowanych podmiotéw obwieszczenie o otwarciu UPR zostato dokonane dwa razy
z rozng trescig obwieszczenia.
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Warto tez zauwazy¢, ze jezeli stosuje sie przepisy ustawy Prawo restrukturyzacyjne dotyczace postepowania
o zatwierdzenie ukfadu, to UPR nie znajdzie zastosowania, jezeli suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych
do gtosowania nad uktadem przekracza 15% sumy wierzytelnos$ci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem.
Jego zastosowanie jest tez bardzo ograniczone w stosunku do emitentéw obligacji.

Podmioty korzystajgce z uproszczonego postepowania restukturyzacyjnego muszg sie liczy¢ z tymi
ograniczeniami. Juz pod koniec okresu objetego raportem wobec jednej ze spétek sad upadtosciowy ogtosit
upadtos¢, pomimo powotywania sie przez nig na otwarcie uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego.
Celem regulacji dotyczacej UPR jest wtasnie unikniecie upadtosci. Prawidtowos$¢ orzeczenia sgdu bedzie badana
przez sad wyzszej instancji, a wiele zalezy od konkretnego stanu faktycznego — np. prawidtowosci uruchomienia
UPR przez spotke.

Nowy instrument prawny w UPR okazuje sie dobrze skrojonym rozwigzaniem na czas narastajgcego kryzysu
gospodarczego, z ktérego juz chetnie skorzystali przedsiebiorcy pragngcy unikng¢ upadtosci poprzez zawarcie
uktadu z wierzycielami. Teraz decyzje beda nalezaty do ich wierzycieli — czy zgodza sie na zaproponowane
warunki. Ostatnie stowo bedzie nalezato do sagdéw restrukturyzacyjnych, ktore bedg zatwierdzac zawarte uktady.
Bedziemy sledzi¢ losy otwartych postepowan w nastepnej edycji raportu.
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UPROSZCZONE POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYINE

Autorzy raportu

Kancelaria Prawa Restrukturyzacyjnego i Upadtosciowego Tatara i Wspdtpracownicy to jedna z wiodacych
kancelarii w zakresie prawa restrukturyzacyjnego i upadtosciowego. Obstuguje wszystkich interesariuszy
postepowan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, w tym dtuznikéw ubiegajacych sie o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego lub ogtoszenie upadtosci, upadtych w postepowaniach upadtosciowych, wierzycieli
sktadajgcych wniosek o ogtoszenie upadtosci dtuznika, lub ktérych kontrahenci znalezli sie w trudnej sytuacji, jak
réowniez syndykow, nadzorcow sgdowych czy inwestoréw zainteresowanych inwestycjami w Distressed Assets.
Doradza réwniez w szeroko rozumianych procesach restrukturyzacyjnych oraz optymalizacyjnych, do ktérych
nalezg restrukturyzacja kapitatowa oraz restrukturyzacja zadtuzenia.

Kancelaria Tatara i Wspodtpracownicy oraz jej zatozyciel Karol Tatara, Radca Prawny i Kwalifikowany Doradca
Restrukturyzacyjny (Licencja Ministra Sprawiedliwosci nr 682), byli wielokrotnie nagradzani przez branze:

Kancelaria od 2015 r. zajmuje czotowe pozycje wsrdd kancelarii rekomendowanych w zakresie: prawo
upadtosciowe i restrukturyzacyjne w Rankingu Kancelarii Prawniczych ,Rzeczpospolitej”, a Mec. Karol
Tatara jest wskazywany jako prawnik rekomendowany w zakresie tej dziedziny;

Mec. Karol Tatara zostat wyrdzniony w miedzynarodowym Rankingu Who’s Who Legal 2019 i 2020
w obszarze Restructuring & Insolvency;

Kancelaria zostata wyrdzniona za zaangazowanie w tworzenie legislacyjnych rozwigzan antykryzysowych
podczas pandemii. Karol Tatara i jego wspotpracownicy uczestniczyli w przygotowaniu i opiniowaniu
przepiséw tzw. Tarcz Antykryzysowych, przygotowywanych w celu zwalczania gospodarczych skutkéw
pandemii. Karol Tatara brat udziat w opracowywaniu rozwigzan zwigzanych z prawem upadtosciowym
i restrukturyzacyjnym, zwtaszcza w pracach nad uproszczonym postepowaniem restrukturyzacyjnym (UPR);

Mec. Karol Tatara uzyskat takze indywidualng rekomendacje — Band 4 w miedzynarodowym Rankingu
Chambers Europe Restructuring / Insolvency Poland 2020.

Wiecej informacji: https://tatara.com.pl/uproszczone-postepowanie-restrukturyzacyjne/

Alerion sp. z 0.0. jest spotka restrukturyzacyjng, ktora jest uprawniona do petnienia funkcji syndyka, nadzorcy lub
zarzadcy w postepowaniach restrukturyzacyjnych lub upadtosciowych. W szczegdlnosci spdtka petni funkcje
nadzorcy uktadu w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym. Swiadczy takze ustugi doradztwa
restrukturyzacyjnego. W sktad zarzadu Alerion sp. z 0.0. wchodzg Karol Tatara, Maciej Knopek oraz Anna
Czarnota.

Wiecej informacji: www.alerion.pl
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UPROSZCZONE POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYINE

Metodologia raportu

Raport opiera sie na analizie obwieszczen o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego, ktére zostaty
opublikowane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w okresie lipiec-wrzesient 2020 roku. Cho¢ uproszczone
postepowanie restrukturyzacyjne (UPR) jest dostepne od 24 czerwca 2020 r., to pierwsze obwieszczenia
o otwarciu postepowania pojawity sie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym z 1 lipca 2020 r. Dlatego analiza
dotyczy przede wszystkim Il kwartatu 2020 r., cho¢ autorzy przeanalizowali caty okres od wejscia w zycie Tarczy
4.0, ktora wprowadzita uproszczong restrukturyzacje.

Za wigzacg dla uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego braliSmy zgodnie z ustawg date
obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym. W przypadku pozostatych postepowan decydujaca byta
data wydania postanowienia przez sad, jak rowniez data ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu przyjetego
w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu.
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Biuro w Krakowie: Biuro w Warszawie:
ul. Filipa Eisenberga 11/1 ul. Bagno 2/69 (Wejscie A)
31-523 Krakow 00-112 Warszawa
T: +48 12 634 52 92 T: +48 22 654 66 32
E: kancelaria@tatara.com.pl E: warszawa@tatara.com.pl
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